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  第1章  稳扎稳打——电脑炒股入门
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现在，最实用的看盘工具就是电脑。人们只要打开电脑，连接上网就可以坐在家中查看、分析股市行情，并委托下单，实现远程炒股交易。
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· 准备炒股设备

· 连接Internet

· 设置电脑安全

· 了解证券交易所

· 了解证券
1.1  炒股必备条件
本章将详细介绍电脑炒股的基础知识，包括电脑的基本操作、电脑联网和认识证券等。

1.1.1  准备电脑
要使用电脑进行炒股，首先应该对电脑有初步的认识，并根据自己的需求配置合适的电脑。本节将简要介绍一些电脑配置知识，包括电脑的种类、电脑的软件系统、炒股软件等。

1. 配置电脑硬件系统
目前市场上的个人电脑主要分为台式电脑和笔记本电脑。

(1) 台式电脑

台式电脑简称台式机，从外观上看，一般由主机、显示器、键盘和鼠标几部分组成，如下图所示。
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根据用户选购硬件的方式，台式机可分为兼容机和品牌机两种。兼容机是指用户自己选购所需的各种硬件，然后组装成电脑；品牌机是指由厂家组装后整机出售的电脑。对于同样的电脑硬件配置，一般兼容机价格较低，但它的硬件保修期比较短，一般为1年，并且兼容机没有完善的售后服务；而品牌机的稳定性较高，并且会提供比较优质的售后服务，甚至有的品牌机在出售时会附带正版系统软件。

(2) 笔记本电脑

笔记本电脑的组成与台式电脑类似，但是两者在外观上有很大的区别。笔记本电脑由液晶显示屏和键盘组成，如下图所示。笔记本电脑的造型就像我们平时用于书写记事的小本子一样，便于携带，其体积比台式电脑小很多。
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笔记本电脑的键盘下方有一个触摸板，由一个感压板和两个按钮组成，如下图所示。在感压板上，用户可以通过手指的滑动来移动鼠标，两个按钮相当于鼠标的左右键，可以帮助用户有效地操作鼠标。
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2. 安装软件系统
软件是指在电脑硬件设备上运行的各种程序、数据以及相关文档的总称。只有安装了软件的电脑才能工作，否则它就是一台“裸机”。软件可以分为系统软件和应用软件两大类。

(1) 系统软件

系统软件的主要作用是对电脑的软硬件资源进行管理，并提供各种服务。其中操作系统是最常见和最基本的系统软件，是整个软件系统的核心，用于控制和协调电脑硬件的工作，并为其他软件提供平台，常见的操作系统有Windows Vista、Windows XP和Windows 7等。

(2) 应用软件

应用软件又分为专用软件和工具软件两种，是用程序设计语言开发的系列程序的集合。

3. 炒股电脑的基本配置
炒股电脑不仅需要连接Internet网络，还要安装和运行炒股的相关软件。为了能够及时了解最新的股市信息，保证数据流和操作顺畅，对炒股电脑的基本设置要求如下。

· CPU：Intel Pentium或AMD双核CPU，主频至少为1GHz以上。

· 内存：1GB DDR2以上。

· 硬盘：160GB以上。

· 显卡：独立显卡256MB以上。

· 光驱：DVD光驱。

· 操作系统：Windows XP/Windows Vista/Windows 7。

1.1.2  连接网络
学会上网是用电脑炒股的必要技能。连接上网络后，用户才能下载炒股软件、查看股票信息。
1. 选择上网方式

目前连接网络的方式有很多种，主要可分为窄带和宽带两种接入方式。窄带主要指拨号上网、ISDN等速度比较慢的网络连接方式；而宽带的范围比较广，其中包括ADSL、光纤上网等。下面将简单介绍这几种上网方式的优缺点，以方便用户选择。

(1) 拨号上网

拨号上网是一种重要的网络接入方式，是指通过调制解调器和电话线将电脑连入Internet的方式。优点是需要的配置和开通简单、使用方便；缺点是速度慢、接入质量差，而且用户在上网的同时不能接听电话。这种上网方式适合于上网时间较少的个人用户。

(2) ISDN上网

ISDN(俗称“一线通”)上网也是利用现有电话线来访问因特网。优点是可以边上网边接听电话，而且上网速度快；缺点是费用较高，因为使用ISDN需要专用的终端设备(包括网络终端NT1和ISDN适配器)。

(3) ADSL宽带上网

ADSL(Asymmetric Digital Subscriber Line，简称“非对称数字用户环路”)是中国电信推出的一项质优价廉的互联网接入服务。它采用双绞线的入户方式，免去了重新布线的问题，只要家中装有电话就可以拨打10000申请安装。优点是采用星型结构、保密性好、安全系数高、速度快(相对拨号上网的速度)、价格低；缺点是不能传输模拟信号。

(4) 用小区宽带上网

小区宽带也是一种常见的宽带接入方式，主要采用光缆与双绞线相结合的整体布线方式，利用以太网技术为整个社区提供宽带接入服务。小区宽带安装简单，不占用电话、有线电视等其他通信通道，性能稳定，一般可以提供10Mb/s以上的共享带宽，并可根据要求升级到100Mb/s以上；缺点是专线速率往往很低，制约了小区宽带的发展。

(5) 光纤上网

光纤上网用光纤线代替铜芯电话线，通过光纤收发器、路由器和交换机连接因特网。优点是带宽独享，性能稳定，升级改造费用低，不受电磁干扰，损耗小，安全、保密性强，传输距离长。
(6) 无线上网

无线上网不需要通过电话线或网络线连接到因特网，而是通过通信信号来联网。只要用户所处地点在无线接入口的无线电波覆盖范围内，再配上一张兼容的无线网卡就可以轻松上网了。优点是不受地点和时间的限制、速度快、无线上网卡还可收发短信；缺点是费用高。
2. 使用ADSL连接Internet
ADSL是国内普及率较高的网络连接方式，它以安装方便、网速快、价格低廉、宽带服务多等特点深受广大用户青睐。使用ADSL连接Internet之前，必须先做好以下准备。

· 硬件条件：一台电脑、一根电话线和一个ADSL调制解调器(也称Modem，俗称“猫”，用于将电话线传输的模拟信号转换为电脑能够处理的数字信号)。
· 软件条件：对于要上网的电脑，Windows 7系统包含了所有需要的软件。
· 上网账号：用户需要向Internet服务提供商(Internet Services Provider，简称为ISP，网络服务商)申请上网账户(包括用户名和密码)。
准备工作做好后，需要安装和连接ADSL调制解调器，工作人员会上门为用户进行安装调试。安装和连接完毕后，用户需要在电脑中创建ADSL拨号连接。以后只要运行该连接，就可以连接Internet。创建ADSL拨号上网的具体方法如下。

	Step 01打开“控制面板”窗口。
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[image: image7] 在桌面上单击“开始”按钮。

[image: image8] 选择“控制面板”命令。
	 Step 02打开“网络和共享中心”窗口。
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在打开的“控制面板”窗口中，单击“网络和共享中心”图标。


	Step 03单击“设置新的连接或网络”链接。
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打开“网络和共享中心”窗口，单击“更改网络设置”区域下的“设置新的连接或网络”链接。 
	 Step 04 选择一个连接选项。
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[image: image12] 单击“连接到Internet”选项。

[image: image13] 单击“下一步”按钮。

	Step 05选择连接方式。
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弹出“连接到Internet”对话框，单击“宽带(PPPoE)(R)”选项。
	 Step 06输入ISP提供的信息。
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[image: image16] 输入ISP提供的“用户名”和“密码”，并设置连接名称。

[image: image17] 单击“连接”按钮。

	Step 07连接互联网。
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单击“连接”按钮后，系统就会自动连接Internet。
	 Step 08打开“网络连接”窗口
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在“网络和共享中心”窗口中单击左侧窗格中的“更改适配器设置”文字链接。


	Step 09打开“网络连接”对话框。
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[image: image21] 在“网络连接”窗口中右击新创建的宽带连接图标。

[image: image22] 从弹出的快捷菜单中选择“连接”命令。
	 Step 10使用宽带连接拨号上网。
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[image: image24] 输入申请的上网账户和密码。

[image: image25] 单击“连接”按钮连接因特网。


1.2  电脑安全设置

电脑的安全是一个不容忽视的问题，特别是对于要进行网上委托交易的股民来讲，保证上网安全是很重要的，因此如何更好地实现电脑防护也成为人们关注的焦点。电脑的安全防护方法有很多，下面具体介绍如何实现电脑安全防护。

1.2.1  安装系统补丁程序

Windows 7操作系统存在一些安全漏洞，这些安全漏洞会威胁到电脑安全，会给我们造成一些不必要的损失，因此需要使用Windows自动更新功能来安装系统补丁。

1. 使用Windows Update自动更新系统

使用Windows Update功能可以很方便地更新系统，它是Windows的联机扩展功能，可以连接到Microsoft网站的升级站点页面，程序会分析操作系统中需升级的项目，并将升级的项目列表显示出来，用户可以根据自己的需要选择补丁程序并安装。

	Step 01 选择Windows Update命令。
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在桌面上选择“开始”|“所有程序”| Windows Update命令。
	 Step 02 打开“更改设置”窗口。
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在Windows Update窗口中单击“更改设置”文字链接。


	Step 03 检查完毕。

[image: image28] 在“重要更新”选项组中设置更新选项为“自动安装更新(推荐)”，接着设置“安装新的更新”的日期和时间。


[image: image29] 单击“确定”按钮，保存设置。
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2. 手动更新系统

除了可以让Windows Update程序自动更新系统外，用户也可以通过手工操作随时更新系统，操作步骤如下。

	Step 01 打开Windows Update窗口。
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参考前面的方法，打开Windows Update窗口，并单击“检查更新”按钮。
	 Step 02 开始检查更新。
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开始检查更新，稍等片刻。

	Step 03 更新检查完成。
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检查完成后，在窗口中单击“现在安装”按钮。
	 Step 04 下载更新程序。
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开始下载检查到的更新程序，稍等片刻。

	Step 05 显示下载的更新程序。
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更新程序下载完成后，会在窗口中显示可更新程序的数目，单击“××个重要更新可用”链接。
	 Step 06 选择要更新的程序。
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[image: image37] 选择要更新的程序。

[image: image38] 单击“确定”按钮。

	Step 07 安装选择的更新程序。
返回Windows Update窗口，单击“安装更新”按钮。
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	Step 08 更新程序。
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开始更新选择的更新程序，稍等片刻。
	Step 09 重启电脑使设置生效。
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更新程序安装完成后，会提示要重新启动电脑，单击“立即重新启动”按钮，重新启动电脑，使更新生效。


1.2.2  启动系统防火墙

Windows 7操作系统中内置了防火墙功能，用户可以通过设置防火墙来拒绝网络中的非法访问通道，防止发生不可预测的、潜在的、破坏性的入侵。在默认情况下，Windows已经打开了防火墙，但用户在安装某些软件时，可能会关闭Windows防火墙功能，本节将介绍如何再次启动防火墙。

	Step 01 将控制面板切换到大图标模式。
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[image: image43] 在“控制面板”窗口中单击“查看方式”后的“类别”按钮。

[image: image44] 选择“大图标”命令。
	 Step 02 打开“Windows防火墙”窗口。
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单击“Windows防火墙”链接。

	Step 03 打开“自定义设置”窗口。
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在“Windows防火墙”窗口的左侧窗格中单击“打开或关闭Windows防火墙”链接。
	 Step 04 启用Windows防火墙。
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[image: image48] 选中“启用Windows防火墙”单选按钮。

[image: image49] 单击“确定”按钮。


1.2.3  设置浏览器安全级别

为了加强网络安全管理，IE浏览器中将网络划分为4个区域，分别为Internet、本地Intranet、受信任的站点和受限制的站点。每个区域都有自己的安全级别，用户可以根据不同的安全级别来设置活动的区域。设置IE安全级别的具体步骤如下。

	Step 01 打开IE浏览器。
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在桌面上选择“开始”|“所有程序”|Internet Explorer命令，打开IE浏览器。
	Step 02 打开“Internet选项”对话框。
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[image: image52] 在IE浏览器窗口中单击“工具”菜单。

[image: image53] 选择“Internet选项”命令。

	Step 03 切换到“安全”选项卡。
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[image: image55] 单击“安全”选项卡下。


[image: image56] 在“选择要查看的区域或更改安全设置”列表框中单击Internet选项。

[image: image57] 单击“自定义级别”按钮。
	Step 04 设置Internet的安全性。
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[image: image59] 根据需要启用或禁用某些项目。


[image: image60] 设置Internet区域的安全级别。

[image: image61] 单击“确定”按钮。


	Step 05 打开“可信站点”对话框。
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[image: image63] 单击“可信站点”选项。


[image: image64] 单击“站点”按钮。
	Step 06 添加网站到区域。
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[image: image66] 输入可信站点的网址。

[image: image67] 单击“添加”按钮，添加可信任站点。


[image: image68] 设置完毕后，单击“关闭”按钮，返回“Internet选项”对话框，再单击“确定”按钮。


1.2.4  安装设置杀毒软件

如果电脑感染了病毒，那么用户需要马上关闭所有的应用程序，并用杀毒软件来清除病毒。本节以“360安全卫士”软件为例来介绍杀毒软件的安装和使用方法。

1. 安装杀毒软件
安装360安全卫士软件的具体步骤如下。

	Step 01 打开360杀毒软件所在的文件夹。
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双击360安装图标。
	 Step 02 立即安装。
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[image: image71] 选中“已阅读并同意许可协议”复选框。

[image: image72] 单击“立即安装”按钮。


	Step 03 安装中。
[image: image73.png]EEFE36022TE

()

ET®aMB 3136MB





此时能看到360杀毒软件正在安装中。
	 Step 04 安装完成。
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 单击“完成”按钮。

	Step 05 成功安装360安全卫士。
随后即可打开360安全卫士杀毒软件的工作界面。
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2. 使用360安全卫士查杀木马
使用360安全卫士查杀木马的具体步骤如下。

	Step 01 启动360安全卫士程序。
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双击桌面上的“360安全卫士”图标，然后在打开的窗口中单击“检查更新”链接。
	 Step 02 检查更新木马库。
[image: image77.png]



开始检查木马库，并将其升级到最新版本。


	Step 03 完成木马库升级。
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木马库升级完成后，单击“关闭”按钮，关闭“360安全卫士”对话框。
	Step 04 选择木马查杀方式。
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[image: image80] 在“360安全卫士”窗口中单击“木马查杀”按钮。

[image: image81] 单击“全盘扫描”按钮。



     小贴士

自定义扫描

若在“木马查杀”面板中单击“自定义扫描”按钮，则会弹出“360木马云查杀”对话框，如下图所示。设置要扫描的区域，再单击“开始扫描”按钮，可以对指定区域进行木马查杀。
[image: image82.png]FE i





	Step 05 开始扫描文件。
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开始扫描所有电脑硬盘，并在窗口中显示当前的查杀进度。
	Step 06 完成扫描。
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木马查杀完成后，在窗口中单击“返回”按钮。


1.2.5  使用360保险箱保护证券账号

要想在网上安全炒股，不让黑客盗取自己的账号和密码，可以使用360保险箱保护证券账号，操作步骤如下。

1. 安全启动程序

	Step 01 选择要使用的工具。
[image: image85.png]¥ D

B 3 @ &

m B8 M

I6ORDIGE PR REHKE 360RE

&y

SR RARESRS  C0EmLE  BERSE (LSP)

EBEENT 214, F4 21 MEUEY FIE" B

@ @ 2 O

I60RSEE  0FMME  60TAEE  COFFEE ICOREMES  HUNE  IAKMRE  360MTGSE

= €]

EnEEe:  C0FMSKE C0ZGBNE  360RE

9

RIS EIA






[image: image86] 在“360安全卫士”窗口中单击“功能大全”按钮。

[image: image87] 单击“360游戏保险箱”按钮，加载该程序。
	Step 02 扫描可加载对象。
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360游戏保险箱加载完毕后，将自动启动该工具，同时开始自动扫描360游戏保险箱可以保护的软件，并将其添加到该工具中。

	Step 03 扫描完毕。
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扫描完毕后，单击“下一步”按钮。
	Step 04 关闭“添加向导”对话框。
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配置向导完成后，单击“完成”按钮，关闭“添加向导”对话框。


	Step 05 选择要启动的程序。
[image: image91.png]




[image: image92] 单击“所有保护应用”选项。

[image: image93] 单击“大智慧”按钮。
	Step 06 安全启动程序。
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此时大智慧软件就从360保险箱中启动了，从而可以安全保护炒股账号。


2. 智能添加保护对象

如果在打开的360游戏保险箱窗口中找不到要启动的程序，可以通过下述操作将程序智能地添加到保险箱。

	Step 01 打开“添加向导”对话框。
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[image: image96] 单击窗口左上角的“更多”按钮。

[image: image97] 在打开的菜单中选择“添加向导”命令。
	 Step 02 选择添加对象方式。
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在弹出的“添加向导”对话框中选择添加对象方式，这里单击“自动智能添加”按钮。



     小贴士

指定目录添加

若知道要添加对象的路径，可以在“添加向导”对话框中单击“指定目录添加”按钮，然后在弹出的“浏览文件夹”对话框中选择目录位置，再单击“确定”按钮，这样将直接搜索该目录下的所有文件，查找要添加的对象，如下图所示。
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	Step 03 扫描可以添加的对象。
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扫描计算机中可以添加到360游戏保险箱中的软件。
	Step 04 扫描完毕。
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扫描完毕后，单击“下一步”按钮。

	Step 05 关闭“添加向导”对话框。
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配置向导完成后，单击“完成”按钮，关闭“添加向导”对话框。
	Step 06 启动新添加的对象。
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[image: image104] 右击新添加的“大智慧”软件。

[image: image105] 选择“打开”命令，即可安全地启动大智慧软件。


3. 手动添加对象

如果使用“添加向导”功能没有扫描到需要安全启动的软件，可以通过下述操作手动添加对象。
	Step 01 打开“添加向导”对话框。
[image: image106.png]X





在“360游戏保险箱”窗口单击“添加”按钮。
	 Step 02 选择添加方式。
[image: image107.png]15
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[image: image108] 切换到“手动添加”选项卡。


[image: image109] 设置软件位置、显示名称、所属类别、工作路径、扫描保护等参数。

[image: image110] 单击“添加”按钮，添加软件对象。


1.3  证券交易所简介

证券交易所是依据国家有关法律，经政府证券主管机关批准设立的、进行集中证券交易的有形场所。其主要职责是：提供股票交易的场所和设施；制定证券交易所的业务规则；审核批准股票的上市申请；提供和管理股票信息；组织、监督股票交易活动等。

证券公司可以从事下列客户资产管理业务：

(1) 为单一客户办理定向资产管理业务。
(2) 为多个客户办理集合资产管理业务。
(3) 为客户办理特定目的的专项资产管理业务。
1.3.1  上海证券交易所
上海证券交易所简称为“上证所”，位于上海浦东新区，是中国内地最大的证券交易所。它创立于1990年11月26日，同年12月19日开始正式营业。上海证券交易所不以营利为目的，归中国证监会直接管理。

上海证券交易所的市场交易时间为每周一至周五，而在周六、周日和上证所公告的休市日市场休市。交易日时，上午为前市，9:15～9:25为集合竞价时间，9:30～11:30为连续竞价时间；下午为后市，13:00～15:00为连续竞价时间。上海证券交易所官网首页(网址是http://www.sse.com.cn)如下图所示。
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1.3.2  深圳证券交易所

深圳证券交易所位于深圳罗湖区，成立于1990年12月1日，于1991年7月3日正式营业，是为证券集中交易提供场所和设施，组织和监督证券交易，实行自律管理的法人，由中国证监会直接监督管理。

深圳证券交易所的市场交易时间与上证所相同：上午9:30～11:30，下午13:00～15:00。深圳证券交易所的官网(网址是http://www.szse.cn)首页如下图所示。
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1.3.3  香港证券交易所

香港证券交易所又称香港交易及结算所有限公司(简称港交所)，位于香港中环，是中国企业筹集国际资金最有效的渠道。它是一家控股公司，全资拥有香港联合交易所有限公司、香港期货交易所有限公司和香港中央结算有限公司三家附属公司。

香港的第一家证券交易所于1891年成立。目前，香港证券交易所已于2000年6月上市，其主要业务是拥有、经营香港唯一的股票交易所与期货交易所，以及其有关的结算所。香港证券交易所官网(网址是http://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/chi/index_ c.htm)首页如下图所示。
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1.3.4  国外证券交易所

国外的证券交易所主要有4家：纽约证券交易所、纳斯达克证券交易所、伦敦证券交易所和东京证券交易所。

1. 纽约证券交易所

纽约证券交易所，简称“纽约证交所”，总部位于美国纽约州纽约市百老汇大街18号。它是全球上市公司总市值第一的交易所市场，也是美国历史最悠久的证券市场。200多年来，它为美国经济的发展做出了杰出的贡献。作为世界性的证券交易场所，纽约证交所也接受外国公司挂牌上市，但上市条件较美国国内公司更为严格。纽约证券交易所官网(网址是http://www.nys e.com)首页如下图所示。
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2. 纳斯达克证券交易所

纳斯达克证券交易所，是美国也是世界最大的股票电子交易市场，位于美国华盛顿，其英文全称是“National Association of Securities Dealers Automated Quotation”，译为“全美证券商协会自动报价系统”，它建于1971年，是随着信息业与服务业的兴起而产生的。纳斯达克是一个完全采用电子交易、为新兴产业提供竞争舞台、自我监管、面向全球的股票市场。纳斯达克股票市场是世界上首家电子化的股票市场，是世界上主要的股票市场中成长速度最快的市场。有5400家公司的证券在这个市场上挂牌，每天在美国市场上换手的股票中有超过半数的交易是在纳斯达克进行的。纳斯达克证券交易所官网(网址是http://www.nasdaq.com)首页如下图所示。
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3. 伦敦证券交易所

伦敦证券交易所是英国第一家证券市场，于1773年由伦敦柴思胡同的乔纳森咖啡馆逐渐演变而来。伦敦证券交易所是世界四大证券交易所之一，它不仅是欧洲债券及外汇交易领域的全球领先者，还受理超过2/3的国际股票承销业务，其外国股票的交易超过其他任何证交所。伦敦证券交易所的官网(网址是http://www.londonstockexchange.com)首页如下图所示。
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4. 东京证券交易所

东京证券交易所(简称“东证”)，总部位于日本东京。东京证券交易所与大阪证券交易所、名古屋证券交易所并列为日本三大证券交易所。东京证券交易所的历史虽然不长，但它却是仅次于纽约证券交易所的世界第二大证券市场，不过它以日本的企业为主，外国企业较少。东京证券交易所的官网(网址是http://www.tse.or.jp)首页如下图所示。
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1.4  证 券 入 门

1.4.1  证券市场概述

证券市场是证券发行和交易的场所。证券的产生已有很久的历史，但证券的出现并不标志着证券市场同时产生，只有当证券的发行与转让公开通过市场的时候，证券市场才随之出现。证券市场是商品经济和社会化大生产发展的必然产物。

1. 证券市场的组成

证券市场的构成要素包括3个方面：证券市场参与者、证券市场交易工具和证券交易场所。证券市场参与者包括证券发行人、证券投资者、证券市场中介机构、自律性组织、证券监管机构。证券市场交易工具包括政府债券(包括中央政府债券和地方政府债券)、金融债券、公司(企业)债券、股票、基金及金融衍生证券等。证券交易场所包括场内交易市场和场外交易市场两种形式。1613年，世界上第一个证券交易所诞生于荷兰，其名称为“阿姆斯特丹证券交易所”。

2. 证券市场的基本功能

证券市场是市场经济发展到一定阶段的产物，其实质是资金的供给方和资金的需求方通过竞争决定证券价格的场所。因此，融通资金功能、资本定价功能、资本配置功能是证券市场的3个基本功能。

(1) 融通资金功能

证券市场的融通资金功能指的是，证券市场为资金需求者筹集资金的功能。这一功能的另一个作用是为资金供给者提供投资对象。证券市场的任何证券，既是筹资的工具，也是投资的工具。

在经济运行过程中，既有资金盈余者，又有资金短缺者。一般来说，企业融资有两种渠道：一是间接融资，即通过银行贷款获得资金；二是直接融资，即发行各种有价证券使社会闲散资金汇集成为长期资本。在证券市场上，资金盈余者可以通过买入证券而实现投资，而资金短缺者可以通过发行各种证券来达到筹资的目的。

(2) 资本定价功能

证券市场的资本定价功能指的是：为资本决定价格。证券市场提供了资本的合理定价机制。证券是资本的存在形式，因此，证券的价格实际上是证券所代表的资本价格。证券的价格是证券市场上证券供求双方共同作用的结果。

证券市场的运行形成了证券需求者竞争和证券供给者竞争的关系，竞争的结果是：能产生高投资回报的资本，市场需求就大，其相应的证券价格就高；反之，证券的价格就低。

(3) 资本配置功能

证券市场的资本配置功能指的是：通过证券价格引导资本的流动而实现资本的合理配置。在证券市场上，证券价格的高低是由该证券所能提供的预期报酬率的高低决定的。证券价格的高低实际上是该证券筹资能力的反映。

资本的趋利性，决定了社会资金要向经济效益最高的行业和企业集中，例如：经营好、发展潜力巨大的企业，或者是来自于新兴行业的企业。由于这些证券的预期报酬率高，因而其市场价格也就相应高，从而其筹资能力就强；相反，经济效益差的企业的证券投资者就少，市场交易就不旺盛。这样，证券市场就引导资本流向能产生高报酬率的企业或行业，从而使资本产生尽可能高的效率，进而实现资本的合理配置。
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客观评价证券市场的功能及作用

证券市场以其独特的方式影响着近现代社会，对社会经济的发展起着重要作用。但任何事物都具有两面性，证券市场也有其消极作用。例如：证券市场上的投机行为，会造成市场的混乱，进而影响其他金融市场的秩序，甚至还可能加剧社会矛盾。因此，对证券市场的功能及作用，应有一个客观的评价。

3. 证券市场的分类

证券市场的分类方式有多种，例如：按市场职能不同，分为发行市场和流通市场；按证券性质不同，分为股票市场和债券市场；按组织形式不同，分为场内市场和场外市场。下面介绍按市场职能划分的发行市场和流通市场。
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什么是场内市场和场外市场

场内市场，即场内交易所，一般是指证券交易所市场或集中交易市场；而场外市场主要是指柜台市场、第三市场和第四市场。
(1) 发行市场

发行市场是筹资者通过发行股票、债券等金融工具，从市场上筹集资金的场所。发行活动是股市一切活动的源头和起始点，因此发行市场又称为“一级市场”。

发行市场的规模决定了交易市场的规模，影响着交易市场的交易价格。发行市场由证券发行者、证券承销商(中介机构)和证券投资者三个元素构成。

(2) 流通市场

流通市场是指已发行的证券通过买卖交易实现流通转让的场所。流通市场是证券得以持续扩大发行的必要条件，流通市场又称为“二级市场”。

与发行市场的一次性行为不同，在流通市场上证券可以不断地进行交易。证券买卖双方在指定的证券交易平台上，按照交易规则，通过连续性竞价形成合理的交易价格，实现证券在投资者之间的转让。一般情况下，证券交易结算体系会在交易当日为投资者办理证券与资金的预结算，买下证券；然后在成交次日，交易者可以办理交割手续，卖掉证券。

1.4.2  证券分类

不同的企业，根据不同的需要可以发行不同类型的证券，例如，按证券的性质进行划分，可以将证券分为证据证券、凭证证券和有价证券三大类。

(1) 证据证券

证据证券是一种单纯地证明一种事实的书面文件，如信用证、证据、提单等。

(2) 凭证证券

凭证证券又称无价证券，是证明持证人具有某种合法权利的有效书面证明文件，如定期存款单、仓单、借据、收据存款单等。

凭证证券由于不能流通，所以不存在流通价值和价格。

(3) 有价证券

有价证券是证券的一种，在其票面上标有一定金额，是证明持有人有权按期取得一定收入并可自由转让和买卖的所有权或债权凭证。它与前面两种证券的主要区别是有价证券可以让渡。
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让渡的含义

让渡是指权利人将自己有形物、无形的权利或者是有价证券的收益权等通过一定的方式，以有偿或者无偿的方式将其全部或部分转让给他人所有或者占有，或是让他人行使相应权利。
1.4.3  证券代码

每只上市证券均拥有自己的证券代码，证券与代码一一对应，且证券的代码一旦确定，就不再改变，这主要是为了便于电脑识别，使用时也比较方便。
目前证券交易所挂牌交易的各证券产品，均对应一个6位数字的代码，既方便投资者查看行情，又是证券交易中的必填要素。 

以下是常用的证券代码。
· 沪A：60****；封基：50****；上证基金通、ETF：51****；
· 深A：00****；封基：18****；LOFS：16****；ETF：15****；
· 沪B：90****；
· 深B：20****；
· 普通三板A股: 40****；三板B股：42****；新三板：43****；
· 创业板：30****。
此外在股票申购、配股缴款等情况下，又会产生与上市交易不同的特定申购代码、配股代码等，也均为6位数字代码。
1. 上海证券交易所的证券代码
上海证券交易所的股票根据“证券编码实施方案”，采用6位数编制方法。代码的前3位数用来区别证券品种，如600×××为A股、900×××为B股等。绝大多数股票是按照上市时间排序而定的，如600657比600656上市晚。若增加新股票，则按照现有的代码依序排列。
2. 深圳证券交易所的证券代码
深圳证券交易所的股票代码以前是4位，2001年升级为6位。升级前，深圳本地上市公司前两位代码是00，后两位代码按上市时间排序，如0001是深发展A、0002是深万科A；非深圳本地上市公司第一位代码是0，第二位代码从4开始排列，后3位数按照上市时间排序，如0501是鄂武商等。2001年，深圳证券交易所代码升级，其方式是在原代码的左端添加00。

1.4.4  股票

股票是一种无偿还期限的有价证券，是股份公司在筹集资本时向出资人公开或私下发行的、用以证明出资人的股本身份和权利，并根据持有人所持有的股份数享有权益和承担义务的凭证。每一股同类型股票所代表的公司所有权是相等的，即“同股同权”。股票可以公开上市，也可以不上市。在股票市场上，股票也是投资和投机的对象。

1. 股票的特点

股票是股份公司在筹集资本时向出资人发行的股份凭证，具有以下特点。

· 永久性：股票从发行后，只要股份公司存在，股票就会一直存在。而且，股票在被投资者购买后，不能要求退股，只能到二级市场卖给第三者，也就是所谓的转让。股票转让表示公司的股东改变了，但不会影响公司的资本。

· 参与性：股票代表其持有者拥有对股份公司的所有权，如出席股东大会、选举公司董事会、参与公司重大决策等。股东持有股票的多少，决定了其参与公司决策的权利大小。

· 收益性：投资者凭借持有的股票，可以从公司领取股息或红利，获取投资的收益。股票收益的大小，主要取决于公司的盈利水平和公司的盈利分配政策。
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股票收益的其他表现

股票的收益性还表现在股票投资者可以获得价差收入或实现资产保值增值。通过低价买入和高价卖出股票，投资者可以赚取价差利润。

· 流通性：是指股票可以在不同投资者之间进行转让。通常以可流通的股票数量、股票成交量以及股价对交易量的敏感程度来衡量。可流通的股数越多，成交量越大，价格对成交量越不敏感，股票的流通性就越好，反之就越差。

· 风险性：股票在交易市场上作为交易对象，同商品一样，有自己的市场行情和市场价格。由于股票价格要受到诸如公司经营状况、供求关系、银行利率、大众心理等多种因素的影响，其波动有很大的不确定性。正是这种不确定性，有可能会使股票投资者遭受严重损失。股票是一种高风险的金融产品，价格波动的不确定性越大，投资风险也越大。

2. 股票分类

(1) 按照股票持有者划分

按照股票持有者的不同，可以将股票划分为国家股、法人股和个人股。

· 国家股不可上市流通转让，其资金来自国有资产。

· 法人股必须经中国人民银行批准才能转让，其资金来自于企事业单位。

· 个人股可以自由流通，其资金来自社会公众。

(2) 按照股东权益划分

按照股东权益的不同，可以将股票划分为普通股和优先股。

· 普通股享有优先认股、参与经营表决、股票自由转让等权利，它的股息和红利多少取决于公司盈利和股息分配政策。

· 优先股有优先分配股息和清偿资产的权利，一般没有表决权，它的股息是事先约定的，不会因公司盈利的多少而改变。

(3) 按照发行范围划分

按照发行范围，可以将股票划分为A股、B股和H股等。

· A股：A股的正式名称是人民币普通股票，它由中国境内的公司发行，供境内机构、组织和个人(个人不包括台湾、香港和澳门的投资人)来认购交易。
· B股：B股的正式名称是人民币特种股票，它是在中国境内证券交易所上市交易的外资股，但是以人民币标明面值，以外币认购和买卖。B股公司的投资者在境外或中国台湾、香港和澳门，但公司注册地和上市地都在中国境内。
· H股：H股又称企业股，是指注册地在内地，上市地在香港的外资股。
(4) 按照票面形式划分

按照票面形式，可以将股票划分为有面额、无面额和有记名、无记名等。中国上市的股票都是有面额股票，它在票面上标明票面价值；无面额股票仅仅标明股票占资产总额的比例；记名股票设置有股东名簿，将股东姓名记入该名簿，转让时需办理过户手续；无记名股票股东姓名不记入名簿，买卖也无须过户。

3. 股票的价格分类

股票的价格分为市场价格和理论价格两种类型。

(1) 股票的市场价格

股票的市场价格是指股票在二级市场上买卖成交的价格。股票市场分为发行市场和流通市场，相应地，股票的市场价格也分为发行价格和流通价格。

股票的发行价格是由发行方和证券承销商协议确定的。股票发行价格的确定有三种情况。

· 股票的发行价格就是股票的票面价值。

· 股票的发行价格以股票在流通市场上的价格为基准来确定。

· 股票的发行价格介于股票面值与市场流通价格之间，通常在对原有股东进行有偿配股时采用这种价格。
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确定股票发行价格的公式

国际市场上确定股票发行价格的参考公式为
股票发行价格=市盈率还原值×40%+股息还原率×20%+每股净值×20%+预计当年股息与一年期存款利率还原值×20%

这个公式全面考虑了影响股票发行价格的若干因素，如利率、股息、流通市场的股票价格等。发行价格不能过高或过低，股票发行价格过高，不利于股票的出售；发行价格过低，会给发行方带来损失。

股票在流通市场上的价格是完全意义上的股票市场价格，一般称为股票市价或股票行市。股票市价表现为开盘价、收盘价、最高价、最低价等形式。其中，收盘价最重要，是分析股市行情时采用的基本数据。

(2) 股票的理论价格

股票代表的是持有者的股东权。这种股东权的直接经济利益，表现为股息、红利收入。股票的理论价格，就是为获得这种股息、红利收入的请求权而付出的代价，是股息资本化的表现。

静态地看，股息收入与利息收入具有同样的意义。投资者要把资金投资于股票还是存入银行，首先取决于哪一种投资的收益率更高。按照等量资本获得等量收入的理论，如果股息率高于利息率，人们对股票的需求就会增加，股票价格就会上涨，从而股息率就会下降，一直降到股息率与市场利率大体一致为止。按照这种分析，可以得出股票的理论价格公式为

股票理论价格=股息红利收益/市场利率

计算股票的理论价格需要考虑的因素包括预期股息和必要收益率。

4. 股票的价值

(1) 股票的面值

股票的面值是指股份公司在所发行的股票上标明的票面金额，其作用是用来表明每一张股票所包含的资本数额。股票的面值一般都印在股票的正面，且基本都是整数，如百元、拾元、壹元等。

一般来说，股票的发行价都会高于其面值。当股票进入二级市场流通后，股票的价格就与股票的面值相分离了，彼此之间没有什么直接的联系，股民将其炒多高，它就有多高。

(2) 股票的内在价值

股票的内在价值是指在某一时刻股票的真正价值，它也是股票的投资价值。计算股票的内在价值需用折现法，但是上市公司的寿命期、每股税后利润及社会平均投资收益率等都是未知数，所以股票的内在价值较难计算。在实际应用中，一般都是取预测值。

(3) 股票的市场价格

股票的市场价格是指股票在二级市场上买卖成交的价格，它是人们最常使用的股票价格。股票的市场价格在供求关系等因素的驱使下会上下波动，投资者正是在股票市场价格的波动中，通过买卖股票，获取差额利益，这也是投资者投资股票的真正目的。如果没有特别说明，一般所说的股票价格就是指股票的市场价格。

(4) 股票的净值

股票的净值是用会计统计方法计算出来的每股股票所包含的资产净值，又称为账面价值或每股净资产。其计算方法是用公司的净资产除以总股本，净资产包括注册资金、各种公积金、累积盈余等，但不包括债务。股东实际拥有的资产随股份公司账面价值的增加而增加，股份公司账面价值越多，股东实际拥有的资产就越多。
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账面价值是股民应该注意的信息

股民应注意上市公司的这一数据。因为账面价值是财务统计、计算的结果，数据较精确，相对于其他股市信息而言，其可信度更高，是股票投资者评估和分析上市公司实力的重要依据。

(5) 股票的清算价格

股票的清算价格是指股份公司一旦破产或倒闭，清算时每股股票所代表的实际价值。股票的每股清算价格在理论上应该与股票的账面价值相一致，但实际中，股票的清算价格就会与股票的净值不一致，这是因为企业在破产清算时，其财产价值是以实际的销售价格来计算的，而在进行财产处置时，其售价一般都会低于实际价值。股票的清算价格在股票的发行和流通过程中没有意义，只是在股份公司因破产或其他原因丧失法人资格而进行清算时才被作为确定股票价格的依据。

(6) 股票的价格指数

股票的价格指数是由证券交易所或金融服务机构编制的，用以反映股票市场上股票市场价格的总体水平及变动情况的指标，是一种仅供参考用的指示数字。

由于股票价格起伏无常，投资者很难了解多种股票价格的变化，为了满足投资者的需要，一些金融服务机构就利用自身的业务知识和熟悉市场的优势，公开发布股票价格指数，帮助投资者检验投资成果，并预测股票市场的动向。同时，股票价格指数也是新闻界、公司老板乃至政府部门观察和预测社会政治、经济发展的一项依据。 

上市股票种类繁多，要想计算全部上市股票的价格指数是一项艰巨的工作，人们常常选择若干具有代表性的样本股票，以这些样本股票的价格指数表示整个股票市场的总体趋势和涨跌幅度。
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计算股票价格指数时要注意的事项

计算股票价格指数时要考虑以下几点：

●
选择样本应综合考虑其行业分布、市场影响力、股票等级、适当数量等因素，并


保证样本股票的典型性和普遍性。
●
必须保证股票价格指数的敏感性，使其能应对不断变化的股市行情，在股市行


情变化的过程中做出相应的调整或修正。
●
要有科学的计算依据和手段。
●
基期应有较好的均衡性和代表性。

5. 股票的发行

股票发行属于发行市场的行为，遵循发行市场的一般原则。具体来说，股票发行是指符合条件的发行人以筹资或实施股利分配为目的，按照法定的程序，向投资者或原股东发行股份或无偿提供股份的行为。

(1) 股票发行条件

《股票发行与交易管理暂行条例》规定，公司发行股票应具备如下条件。

· 公司的生产经营符合国家产业政策。
· 公司发行的普通股只限一种，同股同权。
· 发起人认购的股本数额不少于公司拟发行股本总额的35%。
· 在公司拟发行的股本总额中，发起人认购的部分不少于人民币3000万元，但是国家另有规定的除外。
· 向社会公众发行的部分不少于公司拟发行股本总额的25%，其中公司职工认购的股本数额不得超过拟向社会公众发行股本总额的10%；公司拟发行股本总额超过人民币4亿元的，证监会按照规定可酌情降低向社会公众发行部分的比例，但是，最低不少于公司拟发行股本总额的15%。
· 发行人在近三年内没有重大违法行为。
· 证券委规定的其他条件。
(2) 股票发行方式

常用的股票发行方式主要有上网定价、配售和询价发行，发行人常采用两种甚至两种以上的发行方式。

对于普通个人投资者，可以认购上网定价方式发行的股票。上网定价发行是指投资者在指定时间内，通过证券交易所联网的各种证券营业网点，委托申购以确定发行价格发行的股票。我国上海证券交易所和深圳证券交易所对申购单位和申购上限都有规定，在委托申购的过程中，投资者应全额缴纳申购款项，并遵守申购单位和申购上限的规定。


     小贴士

股票申购的摇号抽签方式

如果总的有效申购量小于上网发行量，不需要摇号抽签，按照每一个申购单位配一个号的原则，由交易主机自动进行统一连续配号，投资者可按有效申购量认购股票。
如果总的有效申购量大于上网发行量，则要通过摇号抽签的方式，确定本次申购的有效申购中签号码，每一个中签号码认购一个申购单位新股。
6. 股票的分红

分红是投资者对一家上市公司投资后享受的权利，是股民投资上市公司的基本目的，也是股民的基本经济权利。具体来说，分红是在上市公司分派股息之后按持股比例向股东分配的剩余利润。

(1) 股票分红的形式

股票分红有两种形式：向股东派发现金股利和股票股利，上市公司可根据情况选择其中一种形式进行分红，也可以同时用两种形式。

· 现金股利：以现金的形式支付股利给股东，是最常用的形式，如每10股派2.00元。
· 股票股利：上市公司向股东无偿赠送股票，红利以股票的形式出现，又称为送红股或送股，如每10股送2股。采用送红股的形式发放股息红利实际与股份公司暂不分红派息没有太大的区别，它将应分给股东的现金留在企业内作为发展再生产之用，股东手中的股票在名义上增加了，但随着公司的注册资本的增大，股票的净资产含量减少了，实际上股东手中股票的总资产含量并没有变化。
(2) 股票分红的时间

上市公司一般在财务年度结算以后，会根据股东的持股数将一部分利润作为股息分配给股东，我国的上市公司必须在财务年度结束的120天内公布年度财务报告，且在年度报告中要公布利润分配预案，所以上市公司的分红一般都集中在次年的第二和第三季度。

在分配股息红利时，首先向优先股股东分配收益，然后普通股股东根据余下的利润分取股息，股息率不一定是固定的，在此之后，如果上市公司还有利润可供分配，就可根据情况给普通股股东发放红利了。

在沪深股市，股票的分红派息都由证券交易所及登记公司协助进行。深市的登记公司将直接登录到股民的股票账户，将现金红利通过股民开户的券商划拨到股民的资金账户；沪市也将红利直接返回股民的股票账户，但股民需要到券商处履行相关的手续，才能将现金红利款项划入资金账户。

7. 股票的配股

配股也是投资者会经常遇到的情况，它不是利润的分配方式，而是投资者对公司进行再投资的过程。具体来说，配股是上市公司根据发展需要，通过向公司股东按比例配售一定数额的股票以达到进一步吸收资金的目的，它是一种筹资方式，也是一次股票发行，公司股东有权选择是否购买。

根据规定，上市公司配售新股时，首先应面向老股东，以保证老股东的持股比例。当老股东放弃配股时，才可以将配股权转让给他人。老股东可根据上市公司的经营业绩、配股资金的投向及效益的高低等情况来判断是否选择配股，对他们来说，配股实际上是一种追加投资的机会。
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配股的弊端

当上市公司确定配股以后，如果配股权证不能流通，其配股就带有强制性，因为配股实施后股票就要除权，价格就要下跌，如老股东不参加配股，就要遭受市值下降的损失，唯一的逃避方法就是在配股前将股票抛出。

目前，我国股份制运作尚不规范，上市公司中国家股和法人股占绝对的控股地位，一些大股东赞成配股却拿不出资金，将配股权强制性地转让给个人股东，这种行为实际上是对中小股东权益的侵犯。

8. 股票的除权和扣息

上市公司分派股利或进行配股时，会宣布股权登记日和除权日，一般来说，除权日为股权登记日的次交易日，在除权日前买进股票的投资者有权分配股利或参与配股；除权日当日及以后再买入股票的投资者无权分配股利或参与配股。

除息是当上市公司向股东分派股息时进行的；除权是当上市公司向股东送红股时进行的。为了指导投资者购买股票，交易所会在除权日提供交易参考价，称为除权价或除息价。以下是除权价或除息价的计算公式。
(1) 派发现金股利后的除息价：
除息价=股息登记日收盘价－每股红利现金额

(2) 送股后的除权价：
送股后的除权价=股权登记日收盘价÷(1+每股送股数)

(3) 配股后的除权价：
配股后的除权价=(股权登记日收盘价+配股价×每股配股数)÷(1+每股配股数)

(4) 除权除息价。
当上市公司发放现金股利且送股时：

除权除息价=(股权登记日收盘价-每股现金红利)÷(1+每股送股数)

当上市公司发放现金股利、送股，同时还有配股时：

除权除息价=(股权登记日收盘价-每股现金红利+配股价×每股配股数)÷(1+每股送股数+
           每股配股数)

例如，某一股票股息登记日收盘价为3元，每股现金红利为0.5元，计算除息价为3－0.5=2.5(元)；某一股票股权登记日收盘价为24元，每10股送2股，计算除权价为24÷(1+0.2)=20(元)。

1.4.5  基金

基金是指为了某种目的而设立的具有一定数量的资金，如信托投资基金、单位信托基金、公积金、保险基金、退休基金以及各种基金会的基金。

1. 基金分类

根据不同标准，可以将基金划分为不同的种类。

(1) 根据基金单位是否可增加或赎回进行分类

根据基金单位是否可增加或赎回，可将基金分为开放式基金和封闭式基金。其中，开放式基金一般不上市交易，可以通过银行申购和赎回，基金规模不固定；封闭式基金一般在证券交易场所上市交易，投资者可以通过二级市场买卖基金单位。封闭式基金有固定的存续期，期间基金规模固定。

(2) 根据组织形态进行分类

根据组织形态的不同，可以将基金分为公司型基金和契约型基金。其中，公司型基金是指通过发行基金股份成立投资基金公司的形式设立的；契约型基金是指由基金管理人、基金托管人和投资人三方通过基金契约设立的。目前我国的证券投资基金均为契约型基金。

(3) 根据投资风险与收益进行分类

根据投资风险与收益的不同，可以将基金分为成长型、收入型和平衡型基金。

(4) 根据投资对象进行分类

根据投资对象的不同，可以将基金分为股票基金、债券基金、货币市场基金、期货基金等。

2. 常见基金种类

(1) 开放式基金

开放式基金是一种发行额可变、基金份额总数可随时增减、投资者可按基金的报价在基金管理人指定的营业场所申购或赎回的基金，包括特殊开放式基金和一般开放式基金。

· 特殊开放式基金(Listed Open-Ended Fund，LOF，译为“上市型开放式基金”)在国外又称共同基金，这类基金发行结束后，投资者既可以在指定网点申购与赎回基金份额，也可以在交易所买卖该基金。但是要注意，在指定网点申购的基金份额，若要上网抛出，需要办理一定的转托管手续；在交易所网上买进的基金份额，要想在指定网点赎回，也要办理一定的转托管手续。 

· 一般开放式基金又叫普通开放式基金，它是不允许在证券市场交易的。

(2) 封闭式基金

封闭式基金是指基金规模在发行前已确定、在发行完毕后的规定期限内固定不变并在证券市场上交易的投资基金。

封闭式基金在证券交易所采取竞价的方式进行买卖，故而交易价格受到市场供求关系的影响有溢价、折价现象。
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开放式基金与封闭式基金的区别

开放式基金和封闭式基金共同构成了基金的两种基本运作方式，用户可以从以下几点进行区别。

●
基金规模的可变性不同：封闭式基金均有明确的存续期限，在此期限内已发行的


基金单位不能被赎回；而开放式基金所发行的基金单位是可赎回的，在基金的存


续期间内也可随意申购基金单位，从而使得基金的资金总额每日均不断地变化。

●
基金单位的买卖方式不同：投资者在封闭式基金发起设立时可以向基金管理公司


或销售机构认购，在基金上市交易时可以委托券商在证券交易所按市价买卖；而


对于开放式基金，投资者可以随时向基金管理公司或销售机构申购或赎回。

●
基金单位的买卖价格形成方式不同：封闭式基金因在交易所上市，其买卖价格受


市场供求关系影响较大；而开放式基金的买卖价格是以基金单位的资产净值为基


础计算的，可以直接反映基金单位资产净值的高低。

●
基金的投资策略不同：由于封闭式基金不能随时被赎回，其募集得到的资金就相


当于是定期存款，基金管理公司可以根据自己的情况制定长期的投资策略，将通

过基金募集得到的资金全部用于投资，以便取得长期经营绩效；而开放式基金则


必须保留一部分现金，以便投资者随时赎回。

(3) 指数基金

指数基金是一种按照证券价格指数编制原理构建投资组合进行证券投资的基金，如兴和、普丰、天元三只指数基金。

(4) ETF基金

ETF(Exchange Traded Fund，译为“交易型开放式指数基金”)又称交易所交易基金，是一种在交易所上市交易的开放式证券投资基金产品，交易手续与股票完全相同。

(5) 认股权证基金

认股权证基金主要投资于认股权证，基于认股权证有高杠杆、高风险的产品特性，此类型基金的波动幅度亦比股票型基金大。

(6) 公司型基金

公司型基金又叫作共同基金，基金的本身为一家股份有限公司，它通过发行股票或受益凭证的方式来筹集资金。投资者购买了该家公司的股票，就成为该公司的股东，凭股票领取股息或红利、分享投资所获得的收益。

(7) 契约型基金

契约型基金又称为单位信托基金，是指专门的投资机构(如银行和企业)共同出资组建一家基金管理公司，基金管理公司作为委托人通过与受托人签订“信托契约”的形式发行受益凭证、基金单位持有证等来募集社会上的闲散资金。

(8) 平衡型基金

平衡型基金是指以既要获得当期收入，又追求基金资产长期增值为投资目标，把资金分散投资于股票和债券，以保证安全性和营利性的基金。它包括两种类型，一是股债平衡型基金，它由基金经理根据行情变化及时调整股债配置比例；另一种平衡型基金在股债平衡的同时，比较强调到点分红。

(9) 保险基金

保险基金是指为了补偿意外灾害事故造成的经济损失，或因人身伤亡、丧失工作能力等引起的经济需要而建立的专用基金。

在现代社会里，保险基金一般有4种形式。

· 集中的国家财政后备基金：这是在国家预算中设置的一种货币资金，专门用于应付意外支出和国民经济计划中的特殊需要，如特大自然灾害的救济、外敌入侵、国民经济计划的失误等。

· 专业保险组织的保险基金：是指由保险公司和其他保险组织通过收取保险费的办法筹集的保险基金，用于补偿保险单位和个人遭受灾害事故的损失或到期给付保险金。

· 社会保障基金：该基金是为了为公民提供一系列基本生活保障而设立的，在年老、患病、失业、灾难和丧失劳动能力等情况下，有从国家和社会获得物质帮助的权力。社会保障一般包括社会保险、社会福利和社会救济等。

· 自保基金：是由经济单位自己筹集保险基金，自行补偿灾害事故损失的一种货币资金。

(10) 信托基金

信托基金也叫投资基金，是指通过契约或公司的形式，借助发行基金券(如收益凭证、基金单位和基金股份等)的方式，将社会上不确定的多数投资者不等额的资金集中起来，形成一定规模的信托资产，交由专门的投资机构按资产组合原理进行分散投资，获得的收益由投资者按出资比例分享，并承担相应风险的一种集合投资信托制度。 

(11) 证券投资基金

证券投资基金是一种间接的证券投资方式，是指通过发售基金份额，将众多投资者的资金集中起来，形成独立资产，由基金托管人托管，基金管理人管理，以投资组合的方法进行证券投资的一种利益共享、风险共担的集合投资方式。

(12) 股票基金

股票基金是以股票为投资对象的投资基金，是投资基金的主要种类。股票基金的主要功能是将大众投资者的小额投资集中为大额资金。

(13) 债券基金

债券基金又称为债券型基金，是指专门投资于债券的基金，它通过集中众多投资者的资金，对债券进行组合投资，寻求较为稳定的收益。

目前国内大部分债券型基金属性偏向于收益型债券基金，以获取稳定的利息为主，因此，收益普遍呈现稳定成长。

(14) 货币基金

货币市场基金是指投资于货币市场上短期有价证券的一种基金。该基金的资产主要投资于短期货币工具如国库券、商业票据、银行定期存单、政府短期债券、企业债券等短期有价证券。

(15) 成长型基金

成长型基金是一种比较常见的基金，该基金以资本长期增值为投资目标，因此很少分红，而是经常将投资所得的股息、红利和盈利进行再投资，以实现资本长期增值。

(16) 货币基金

货币基金是聚集社会闲散资金，由基金管理人运作，基金托管人保管资金的一种开放式基金，专门投向无风险的货币市场工具，具有高安全性、高流动性、稳定收益性以及“准储蓄”的特征。

1.5  案 例 剖 析

469秒，投入较少资金成本，进账134万！这不是梦哦！在股民张建雄身上就实现了。

在2008年7月3日，张建雄利用虚假申报手段操纵证券市场，致使“ST源药”(现改为“ST方源”)股票从跌停板到涨停板，从中获利134.2万元。当然，这种违法行已经受到了相应的惩罚。

2008年7月1日，“ST源药”这只股票在之后的几天连续跌停，到了第三天(即2008年7月3日)开盘到11点左右，股票一直处于跌停状态，而到了11点之后，股票就出现异动，由跌停上升到涨停，这只是张建雄上演的“疯狂大戏”的第一幕——建仓。

此情况一出，监管系统就自动报警，告诉工作人员该股票有问题。经过调查，这出“疯狂的大戏”也展现在了工作人员的视野中……。

随后，张建雄开始表演的“大戏”进入高潮——拉抬股价：在11时15分33秒以4.99元、申买挡位的第3挡挂单69万股，其时成交价为5.03元，尚未成交买单213万股。2分18秒后，张撤销委托申报。11时18分10秒，张建雄再次以5.1元、申买挡位第4挡挂单36万股，其时成交价5.13元，未成交买单225万股。4分35秒后撤销申报。11时19分16秒，他以5.14元、申买挡位第3挡挂单60万股，其时成交价5.17元，未成交买单270万股。3分23秒后撤单。

在短短的4分钟内，张建雄不断挂出大单，给人以买单汹涌的假象，吸引其他投资者跟进，造成股价的不断上涨，而根据不断上涨的股价，张建雄再继续挂出大单，如此往复。

下午开盘后，张建雄继续重复着上午“精彩的大戏”：在1时01分50秒、1时02分50秒和1时03分48秒，先后以5.34元、5.38元和5.43元的当日涨停价挂出60万股、90万股和99万股的大单。

至此，通过频繁申报和撤销“大戏”的表演，通过其他投资者的跟风买入，ST源药的股价被成功地推到涨停板。

张建雄所表演的“大戏”的第二幕相比第一幕，讽刺意味就更加浓烈了——为了做出巨量买单封死涨停的表象，张建雄还先后9次在涨停价上挂单共计798万股。当然，这9单他并没有撤销，因为事实上已不可能成交。

6分31秒后，即9日上午9时24分53秒，张建雄迅速将180万股ST源药股票以5.68元、略低于涨停价的价格全部卖出，获利1342008元。至此，张建雄表演的三幕“疯狂大戏”落下了帷幕。

“要想人不知，除非己莫为”，张建雄自导自演的这出“大戏”，终究没能逃过监管层敏锐的“法眼”。张建雄通过不以成交为目的的频繁虚假买入申报推高股价，诱导其他投资者跟进买入，随后以高价卖出自己持股的行为违反了《证券法》第七十七条第一款四项“以其他手段操纵证券市场”的规定，构成了操纵证券市场的行为。

对此，中国证监会依法查处了这起案件，主角张建雄被没收违法所得134.2万元，并处以罚款134.2万元。

1.6  金点子点拨
Q01.  巧用高级防火墙加强系统安全

Windows高级防火墙也是一种基于规则状态的防火墙，结合了主机防火墙和IPSec，远比应用层级的边界防火墙更为安全。使用它不仅可以监视、设置甚至屏蔽所有的入站连接请求(默认设置为禁止)，还可以对所有的出站连接请求进行更细致的设置(默认设置为允许)。下面以新建入站规则为例，介绍设置高级防火墙的方法，操作步骤如下。

	Step 01 打开“管理工具”窗口。
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在“控制面板”窗口中单击“管理工具”图标，打开“管理工具”窗口。
	 Step 02 选择要使用的系统工具。
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在“管理工具”窗口中双击“高级安全Windows防火墙”图标。

	Step 03 打开“本地计算机上的高级安全Windows防火墙”对话框。
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[image: image121] 在左侧窗格中右击“本地计算机上的高级安全Windows防火墙”选项。


[image: image122] 在弹出的快捷菜单中选择“属性”命令。
	Step 04 切换到“公用配置文件”选项卡。
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[image: image124] 切换到“公用配置文件”选项卡。


[image: image125] 在“日志”栏中单击“自定义”按钮。


	Step 05 自定义公用配置文件。
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[image: image127] 在弹出的“自定义公用配置文件的设置”对话框中设置防火墙阻止程序收入站连接时向用户显示通知模式。


[image: image128] 单击“确定”按钮。
	Step 06 切换到入站规则选项。
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[image: image130] 在左侧窗格中单击“入站规则”选项，切换到“入站规则”窗格。


[image: image131] 右击“入站规则”选项，从弹出的快捷菜单中选择“新建规则”命令。

	Step 07 “新建入站规则向导”对话框。
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[image: image133] 设置规则类型，此处选中“端口”单选按钮。


[image: image134] 单击“下一步”按钮。
	Step 08 进入“协议和端口”界面。

[image: image135.png]FRAE

HidnRn

S HATERTA iR -
%

» gamea
> pdnn
- B

- mERH
=

FANEAT 1r TR wwer

AT B AT A s

) BrEAMERD ()
SEAMERO (5) a0
ST 80+ 43 S000-5010

)






[image: image136] 选中TCP和“特定本地端口”单选按钮。

[image: image137] 在文本框中输入特定的端口。


[image: image138] 单击“下一步”按钮。


	Step 09 进入“操作”界面。
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[image: image140] 选中“阻止连接”单选按钮。

[image: image141] 单击“下一步”按钮。
	Step 10 进入“配置文件”界面。
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[image: image143] 选中“域”、“专用”和“公用”三个复选框。


[image: image144] 单击“下一步”按钮。

	Step 11 进入“名称”界面。
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[image: image146] 在“名称”文本框中输入规则名称。

[image: image147] 单击“完成”按钮。
	Step 12 管理新规则。
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[image: image149] 在“入站规则”窗格中可以看到新建的规则，右击该规则。

[image: image150] 在弹出的快捷菜单中使用“禁用规则”、“剪切”、“复制”、“删除”、“属性”等命令来管理新规则。


Q02.  股票的命名原则

股票的命名有一定的原则，沪深两地的股票简称大多数是4个字。

一般情况下，上海证券交易所规定，前两个字反映上市公司所在地，后两个字反映公司名称。在不产生混淆的情况下，上海本地的上市公司不注明所在地。在容易与其他公司混淆的情况下，上海本地的上市公司也要注明所在地。在特殊情况下，上交所的股票也可以简化为三个字，如哈医药、二纺机等。

深圳证券交易所习惯于将地名简化一个字，公司名称简化为两个字，第四个字用来表明A股和B股，如深长城A。有时深圳证券交易所的股票也不要地名，如飞亚达A、沙隆达A等。


     小贴士

股票名称变更

需要注意的是，股票的名称有时会进行更改，如1996年汽油机改名为长春长铃。

Q03.  轻松查杀恶意软件

当计算机连接到Internet时，间谍软件可能会在用户不知道的情况下安装到用户的计算机上，通过反间谍软件可以阻止间谍软件和其他可能不需要的软件感染计算机。而Windows Defender是Windows附带的一种反间谍软件。

1. 扫描间谍软件
下面以使用Windows Defender工具扫描系统中的间谍软件为例，介绍Windows Defender的使用方法，具体操作步骤如下。

	Step 01 打开Windows Defender窗口。
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在“控制面板”窗口中单击Windows Defender图标。
	 Step 02 选择扫描方式。
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 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 单击“扫描”按钮右侧的下拉按钮。
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 选择“自定义扫描”命令。



     提示

Windows Defender 的扫描方式
在Windows Defender窗口中，用户可以选择运行“快速扫描”方式或“完全扫描”方式来扫描计算机。如果怀疑间谍软件已经感染了计算机的某些特定区域，则可以选择要检查的驱动器和文件夹进行自定义扫描。

	Step 03 自定义扫描。
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选中“扫描选定的驱动器和文件夹”单选按钮，然后单击“选择”按钮。
	 Step 04 选择要扫描的硬盘。
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 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 选择要扫描的驱动器和文件夹，这里选择“本地磁盘(E)”。
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 单击“确定”按钮。

	Step 05 开始扫描计算机。
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回到“扫描选项”界面，单击“立即扫描”按钮，开始扫描计算机。
	 Step 06 显示扫描结果。
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扫描结束后，在窗口中列出了本次扫描结果。



     提示

处理间谍软件的方法
当间谍软件和其他可能不需要的软件试图在计算机上自行安装或运行时，实时间谍软件保护会发出警报。根据警报等级，用户可以选择不同的操作(如隔离、删除或者允许)应用软件。

2. 设置Windows Defender
为了使Windows Defender工具可以更好地保护计算机，下面介绍如何设置Windows Defender，具体操作方法如下。

	Step 01 进入“工具”界面。
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在Windows Defender窗口中单击“工具”按钮。
	Step 02 进入“选项”界面。
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在“设置”栏中单击“选项”链接。

	Step 03 设置自动扫描。
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[image: image164] 单击“自动扫描”选项。

[image: image165] 选中“自动扫描计算机(推荐)”复选框，并设置自动扫描的频率、时间和类型等参数。
	 Step 04 设置实时保护。
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[image: image167] 单击“实时保护”选项。

[image: image168] 选中“使用实时保护(推荐)”、“扫描下载的文件和附件”、“扫描在我的计算机上运行的程序”3个复选框。

	Step 05 设置“高级”选项。
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 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 单击“高级”选项。
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 在右侧窗格中设置要扫描的内容。
	 Step 06 设置管理员。
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 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 单击“管理员”选项。
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 选中“使用此程序”复选框。

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


 设置完毕后，单击“保存”按钮。


Q04.  正确认识自己的风险承受能力

投资于证券市场特别是股票市场，具有相当大的风险性。因为风险难以事先预测，因此投资人在买进股票之前，就应对自己是否具备从事股票交易的投资条件进行客观的分析。
从事股票交易总是有赚有赔的，所以要从以下几个方面分析自己的风险承受能力。首先，试问自己是否为输得起的投资者。
如果自己遇事经常患得患失，情绪化很重或者经常对自己过去的所作所为表示后悔等，那么，你还是不要因为看着亲朋好友买股票赚了，就去凑热闹。
其次，分析一下自己用于购进股票的资金够不够。在美国，证券市场的经纪人在接受顾客委托时，对客户是有所选择的。方式就是在客户开户前，先作一次问卷调查，其主要目的之一就是了解顾客用于投资的资金来源，用于投资股票的钱是客户的退休金、赡养费、生活费还是储蓄性的闲置资金？因为资金来源不同，经纪人在接受委托或提供咨询时，会提供不同的建议。经纪人不会接受顾客的委托，把退休金、赡养费、生活费用于购买投机性很强的股票。
Q05.  有价证券的种类

有价证券的票面金额是一种虚拟资本，按其广义概念包括商品证券、货币证券及资本证券；而狭义的有价证券则是指资本证券。

· 商品证券：是证明持券人对证券所代表的商品拥有所有权及使用权的凭证，持券人对商品的所有权受法律保护。这类证券主要有提货单、运货单、仓库栈单等。

· 货币证券：这种证券具有一定的价格，持有这种证券的人或第三者具有货币索取权。货币证券主要分为商业证券(如商业汇票、商业本票)和银行证券(如银行汇票、银行本票和支票等)两大类。

· 资本证券：它是有价证券的主要形式，是由金融投资或与金融投资有直接联系的活动产生的证券，包括股票、债券及其衍生品种(如基金证券、可转换证券)等。

下面来简单介绍有价证券的常用分类方法。

(1) 按证券发行主体分类

按照证券发行主体的不同，可以将有价证券分为政府证券、金融证券和公司证券。 

· 政府证券：是指由中央政府或是地方政府发行的债券。其中，由中央政府发行的债券被称为中央政府债券，也就是大家所说的国债，通常由国家财政部发行；由地方政府发行的债券被称为地方政府债券，在我国目前尚不允许除特别行政区以外的各级地方政府发行债券。

· 金融证券：是指由银行及非银行金融机构发行的证券。金融证券是比较常见的债券。

· 公司证券：是指由公司发行的有价证券，包括股票、公司债券及商业票据等。公司证券是比较常用的公司融资方法。

(2) 按证券适销性分类

按照证券是否具有适销性，可以将有价证券分为适销证券和不适销证券。

· 适销证券：是指证券持有人在需要现金时能够迅速地在证券市场上出售的证券，包括公司股票、公司债券、金融债券、国库券、公债券、优先认股权证和认股证书等。

· 不适销证券：是指证券持有人在需要现金时，不能或不能迅速地在证券市场上出售的证券。这类证券具有投资风险较小、投资收益确定、在特定条件下也可以换成现金的优点，如定期存单。

(3) 按证券上市与否分类

按照证券是否在证券交易所挂牌交易，可以将有价证券分为上市证券和非上市证券。

· 上市证券：又称挂牌证券，是指经证券主管机关批准，并向证券交易所注册登记，获得在交易所内公开买卖资格的证券。

· 非上市证券：也称非挂牌证券、场外证券，指未申请上市或不符合在证券交易所挂牌交易条件的证券。

(4) 按证券收益是否固定分类

根据证券收益是否固定，可以将有价证券分为固定收益证券和变动收益证券。 

· 固定收益证券：是指证券持有人可以在特定的时间内取得固定的收益并预先知道取得收益的数量和时间，如固定利率债券、优先股股票等。

· 变动收益证券：是指因客观条件的变化其收益也随之变化的证券，如普通股(其股利收益随公司税后利润的多少来确定)、浮动利率债券。

申请时，应填写真实情况，以增加信任度。


     小贴士

固定收益证券与变动收益证券的收益比较

一般情况下，变动收益证券比固定收益证券的收益高，但其承担的风险比较大。而在通货膨胀的情况下，固定收益证券的风险要比变动收益证券大得多。
(5) 按证券性质分类

按照证券的经济性质，可以将有价证券分为基础证券和金融衍生证券两大类。

· 基础证券：这类证券包括股票、债券和投资基金等，是最活跃的投资工具，是证券市场的主要交易对象，也是证券理论和实务研究的重点。

· 金融衍生证券：是指由基础证券派生出来的证券交易品种，如金融期货与期权、可转换证券、存托凭证、认股权证等。

(6) 按证券发行的地域和国家分类

按照发行证券的地域或国家不同，可以将有价证券分为国内证券和国际证券(如国际债券、国际股票)。

(7) 按证券募集方式分类

按照证券募集方式的不同，可以将有价证券分为公募证券和私募证券。

(8) 按证券所设定的财产权利的性质分类

按照证券所设定财产权利的性质不同，可以将有价证券分为以下三类：

· 设定等额权利的有价证券，如股票。

· 设定一定物权的有价证券，如提单、仓单。

· 设定一定债权的有价证券，如债券、汇票、本票、支票等。

(9) 按证券转移的方式分类

按照证券转移的方式不同，可以将有价证券分为以下三类。
· 记名有价证券：是指在证券上记有证券权利人的姓名或名称的证券，如记名的票据和股票等。持有人可按债权让与方式转让记名有价证券上的权利。

· 无记名有价证券：是指证券上不记载权利人的姓名或名称的证券，如国库券和无记名股票等。持有人即享有无记名有价证券上的权利，还可以将权利自由转让。

· 指示有价证券：是指在证券上指明第一个权利人的姓名或名称的有价证券，如指示支票等。
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触摸板左按钮





触摸板右按钮
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