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Chapter 02
做好基金投资实战前的准备


2.1  基金投资过程中的费用
进行基金投资实战前，投资者应该要对投资过程中的相关费用有全面的了解。任何投资方式都需要支付一定的费用，股票投资需要支付佣金和印花税，基金业需要支付管理费、托管费等费用。
2.1.1  基金的收益与分红
基金的收益和分红，是投资者最关心的事，也是投资利润的主要来源。

1)
基金的收益
在基金投资支付费用之前，投资者肯定对能从基金投资中获得哪些收益更感兴趣。基金的投资收益主要分为3类，如图2-1所示。
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图2-1  基金的收益

· 利息收入：基金投资于债券、商业票据、可转让存单或其他短期票据，其主要收益就是利息。开放式基金为了应对基金赎回的压力，会保持一定的现金存款，此时也会产生一定的利息收入。

· 股利收入：股票基金在投资股票后，这些股票对应的上市公司会在每年年中或年末向股东派发股利，因此，股利收入也成为基金收益的主要来源之一，当然有的上市公司不派发股利。

· 资本利得收入：基金管理人在市场供大于求、价格下跌时买入，在供小于求、价格上涨至高位后卖出证券，所获得的差价就是资本利得收入。

在基金的所有收益中，资本利得收入占的比例最大，也是基金收益中最主要的部分。基金的资本利得收入高低，是投资者最应该关注的。投资者要关注基金的收益，可以通过以下几个指标进行了解。

· 本期利润：是指基金在一定时期内全部损益的总和，包括计入当期损益的公允价值变动损益。既包括基金已经发生的损失，也包括未实现的估值增值和减值。

· 本期已实现收益：是指基金本期利息收入、投资收益和其他收入扣除相关费用后的余额，是将本期利润扣除本期公允价值变动损益后的余额。

· 期末可供分配利润：是指期末可供基金进行利润分配的金额，为期末资产负债表未分配利润与未分配利润中已实现部分的孰低数，即未分配利润与已实现部分利润谁低，谁就是期末可供分配利润。

· 未分配利润：是指基金进行利润分配后的剩余额，未分配利润将转入下期分配。

如图2-2所示为华夏中小板(159902)2014年的年度财务指标。
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图2-2  华夏中小板(159902)2014年的财务指标

2)
基金的分红
在基金投资盈利的情况下，投资者可以获得分红，其中开放式基金按规定需在基金合同中约定每年基金利润分配的最多次数和基金利润分配的最低比例，利润分配比例以期末可供分配利润为基准，分红的方式主要有两种。

现金分红是指在红利发放日，从基金托管账户中向投资者指定的银行账户划出，即向投资者直接分配了现金。如图2-3所示为泰信蓝筹精选(290006)基金的分红。
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图2-3  泰信蓝筹精选(290006)基金分红

在市场整体行情向好的情况下，投资收益高，基金不会选择进行大规模分红，而会将利润进行再投资，扩大收益。红利再投资是指在红利派发日，将原本的分红资金转换为相应的基金单位并计入投资者的账户，且免收再投资费用。

基金进行分红是有前提的，具体如下。

· 基金当年收益在弥补往年亏损后才可以进行分配。

· 基金收益分配后基金单位净值不能低于面值。

· 基金投资当期出现净亏损，则不能进行分配。

· 基金成立不满3个月不能进行收益分配，年度分配在基金会计年度后的4个月内完成。

2.1.2  基金的购买费用

基金的购买分为认购与申购，在购买过程中会产生一定的费用，这些就是投资者的投资成本。

1)
什么是认购和申购
基金的认购和申购是购买基金在两个不同阶段的说法。基金的认购是指投资者在一只基金募集期间购买基金份额的行为，此时购买的基金，单位净值为1元。基金的申购是指基金募集期结束后，投资者通过其他代销渠道购买基金份额的行为。此时的基金已经反映了投资组合的价值，所以基金单位净值不一定为1元。

投资基金时，选择一开始就认购买入基金还是后期再申购买入要分情况而定，认购基金有几个月的封闭期，基金在封闭期内几乎没有投资收益，且在正式运营期间，基金的投资水平也无法保证。

投资者在选择认购基金时，必须对所认购的基金做深入了解，如基金公司的实力和基金经理的投资经历。基金公司为了保证募集资金的成功，会降低认购费率来鼓励认购，因此认购费率和申购费率是不一样的。如图2-4所示为鹏华动力增长(160610)基金的费率。
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图2-4  鹏华动力增长(160610)基金费率

从图2-4中可以看出，认购费率略低于申购费率，因为认购基金存在很大的不确定性，基金在未来的前景还是未知数，也没有历史收益作为参考，很容易产生亏损。越来越多的投资者选择用申购的方式购买基金，以基金的历史业绩为参考，对此次基金投资操作更有信心。

2)
基金的管理费和托管费
基金在投资运作过程中会产生一定的费用，如基金公司需要给基金经理和其他员工发放工资，以及其他管理费用。另外为了保证资金的安全，需要将基金资产委托给商业银行保管，托管过程中需要支付托管费。管理费和托管费最终都需要基金的投资者承担。
· 基金管理费：是指支付给运作基金资产、为基金提供专业投资服务的基金管理人的费用。管理费用数额按照基金净资产的一定比例从基金资产中提取。基金管理人对基金损益起着关键性作用。因此，管理费用提取的比例要高于其他费用，且盈利能力越强的基金，管理费用越高。

· 基金托管费：是指基金托管人为基金提供保管、处置基金资产等托管服务而向投资者收取的费用。托管费用按基金资产一定比例提取，逐日计算并累计，每月月末支付。
一方面，管理费用的高低与基金的规模有关，基金的规模越大，管理费率越低。另一方面，基金投资风险越大，所能带来的预期收益越高，管理费用也更高。

2.1.3  基金投资的其他费用

基金投资中除了购买费用和支付给基金管理人、托管人的费用之外，还有其他费用。

1)
赎回费
购买基金时需要支付费用，在卖出基金即赎回时也需要支付一定的费用。赎回费是指在基金的存续期间，持有基金份额的投资者向基金公司申请卖出基金份额时需要支付的手续费。如图2-5所示为上投摩根成长动力(00073)基金费率。
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图2-5  上投摩根成长动力(00073)基金费率

赎回费设计的目的主要是对其他基金持有人安排的一种补偿机制，通常赎回费中25%归属基金资产，由基金持有人分享这部分资产。《开放式投资基金证券基金试点办法》规定，开放式基金可以收取赎回费用，但赎回费率不能超过赎回金额的3%。

在实际情况中，赎回费率较低，通常在1%以下。而且赎回费率会随着投资者持有基金时间的增长而递减。如图2-5所示，持有时间小于1年时，赎回费率为0.5%；持有时间大于2年时，赎回费率降为0。

2)
转换费
转换费是指投资者按照基金管理人的规定，在同一基金公司旗下不同基金产品之间进行转换所需要支付的费用。

基金转换费的计算方式有两种，分别是费率计算和固定金额方式。在采用费率计算方式情况下，以基金单位资产净值为基础进行计算，转换费率不会高于申购费率，通常情况下仅为百分之零点几。转换费的多少没有明确的规定，基金公司的自由度较高，与基金产品性质和基金公司策略有较大关系。

2.1.4  内扣法与外扣法

内扣法和外扣法是基金申购费用和份额的两种计算方法，两者的区别是：外扣法是针对申购金额而言，其中申购金额包括申购费用和净申购金额；内扣法则是针对实际申购金额，即从申购总额中扣除申购费用。

内扣法的计算公式为：

申购费用=净申购金额×申购费率

净申购金额=申购金额-申购费用

申购份额=净申购金额÷当日基金份额净值
投资者王先生打算用10万元申购某基金，基金的申购费率为1.5%，基金单位净值为1.1元，按照内扣法计算：

申购费用=100 000×1.5%=1500(元) 
净申购金额=100 000-1500=98 500(元) 
申购份额=98 500÷1.1=89 545(份) 
外扣法的计算公式为：

净申购金额=申购金额÷(1+申购费率)

申购费用=申购金额-净申购金额
申购份额=净申购金额÷当日基金份额净值
另一位投资者李女士也打算用10万元申购某基金，基金的申购费率为1.5%，基金单位净值为1.1元，按照外扣法计算：

净申购金额=100 000÷(1+1.5%)=98 522(元)
申购费用=100 000-98 522=1478(元)
申购份额=98 522÷1.1=89 565(份)
从计算结果来看，外扣法比内扣法多出20份基金份额。所以在同等条件下，采用外扣法计算申购份额，投资者可以少付一些申购费用，多得一些基金份额，对投资者而言是极好的事情。

2.1.5  前端收费与后端收费

前端收费与后端收费是针对基金的申购与认购而言的，两者的区别主要体现在支付费用的时间不同。

1)
前端收费
前端收费是指投资者在认购和申购基金的同时就支付相关费用。前端收费的费率会随着购买金额增加而递减。如图2-6所示为某基金前端收费时的费率。
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图2-6  前端收费费率

从图2-6中可以很明显地看出，随着申购金额的增加，费率由1.5%不断递减，最终在申购金额大于等于1000万元时，降为每笔1000元。

2)
后端收费
后端收费是指投资者在认购和申购基金时选择不缴纳费用，而在赎回基金时一起缴纳。后端收费的费率会随着基金持有时间的增长而递减，如果投资者持有基金的时间够长，甚至可以免去一些费用。如图2-7所示为某基金产品后端收费时的费率。
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图2-7  后端收费费率

从图2-7中可以看出，在后端收费的情况下，随着基金持有时间的增加，费率从1.8%到持有时间达到8年后降低为0。

2.2  开立基金账户

在了解基金的费用之后，投资者若想购买基金，需要先开立基金账户。基金账户的开通已经十分方便，投资者可以在基金公司、银行网点、证券营业部、基金代销机构等多个地点进行开通。

2.2.1  在基金公司开立账户

在基金公司开立基金账户，是最方便和快捷的方式。因为当前的基金公司都支持在线开通，即在网络上开通基金账户，非常方便。

 【实战案例】开通汇添富基金账户
Step01
投资者可以根据需要在某一个基金公司开立基金账户，在此以汇添富基金为例。打开浏览器在地址栏中输入网址http://www.99fund.com/，进入汇添富基金的首页，单击“开户”按钮。
[image: image8.png]SRR

MEE o ER AR S Db

SHAET RLEAE B -
\ -
FHEFRTEH bl

afepRrEE
2 B @wE 0= ¢

< p
E5s 8RB sRE X o '

omE ¥ o mE / \ u

VTAISEEAER SRSV AERE <>





Step02
进入开户页面后，需要投资者验证手机号码，在对话框中依次输入手机号码和附加码，勾选“我已阅读并同意”复选框，最后单击“下一步”按钮。
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Step03
随后汇添富基金公司将向投资者的手机发送验证短信，投资者收到验证短信后，在验证码对话框中输入正确的验证码，单击“下一步”按钮。
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Step04
通过验证手机号码之后，进入资料填写页面，依次按照要求填写即可，填写完毕后单击“下一步”按钮。
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Step05
在弹出的页面中显示已经成功注册现金宝账户，但要购买基金，还需要绑定银行卡，单击页面下方的“下一步，立即添加银行卡”按钮。
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Step06
在弹出的“选择银行卡”页面内，选择投资者自己持有的银行卡，在此以中国建设银行为例，单击“建设银行”标签即可。
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Step07
选择银行卡之后，仍然需要对银行卡进行验证，汇添富基金公司将向投资者在银行预留的电话号码发送验证短信。投资者在收到验证短信后，对照输入验证码，然后单击“完成验证”按钮即可。
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Step08
在最后弹出的页面中会显示投资者的银行卡已经添加到现金宝账户，意味着投资者可以使用该银行卡购买汇添富基金公司旗下的基金产品了。
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2.2.2  在银行开立基金账户

在银行开立基金账户稍微麻烦一点儿，因为需要投资者到银行网点去办理。投资者需要事先准备身份证和该银行的借记卡。投资者需要选择一家有代理销售基金业务的银行网点，选择该银行网点有代理销售权的一家基金公司开立它的账户即可。为了方便以后的基金投资，投资者最好将银行卡开通网上银行和电话银行等业务，避免每次办业务都必须去银行网点。

在开通网上银行后，投资者可以直接在银行的官方网站上进行基金的操作，如购买、赎回等，如图2-8所示。
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图2-8  中国建设银行基金首页
2.2.3  在证券公司开立账户

在证券公司开立基金账户，要稍微复杂一些。因为初次投资基金的投资者，在没有证券公司资金账户的情况下，需要先开通证券公司资金账户，然后才能开立基金账户。

开通证券公司的资金账户已经变得非常方便，投资者在选择一家证券公司后，通过使用手机扫码下载其开户软件，在软件中按操作进行开户即可。开通证券公司资金账户后，投资者再向证券公司工作人员咨询基金账户开通的相关事项，随后进行开通即可。

2015年6月，证监会取消了一人一户的要求，投资者可以在多个证券公司开立资金账户，意味着投资者可以开立多个基金账户。投资者如果购买多只基金且分别属于不同基金公司，要进行统一操作，显得过于麻烦，所以通过银行或证券资金账户进行基金操作更为方便。
2.3  了解基金信息

投资者在开立基金账户后，需要对相关的基金信息有全面系统的了解。在基金实战过程中，不是买入基金后就置之不顾，而是在掌握市场行情发展趋势的前提下，把握住基金的买卖机会，灵活操作。

2.3.1  财经门户中的基金信息

目前国内财经门户网站中，比较好的有东方财富网、和讯网、凤凰财经、新浪财经等。不同财经门户网站拥有其独特的竞争优势，投资者需要清楚不同财经网站的优点之处，更好地利用这些优点，对基金投资实战有很大的帮助。

 【实战案例】在和讯网上查看基金信息
Step01
输入网址http://www.hexun.com/，进入和讯网财经门户首页，单击页面上方导航栏中的“基金”超链接。
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Step02
进入和讯基金页面，投资者可以通过页面上方的“资讯”导航栏，了解基金相关的最新资讯；可以通过“数据”导航栏，查看和分析基金；也可以通过“交易”导航栏，进行开户和购买基金等操作。在页面下方，还有精选的当天基金相关的头条信息，是投资者必须关注的。单击“净值”超链接，进入基金净值页面。
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Step03
在基金净值页面，投资者可以通过选择不同的基金类型来看相关信息，默认页面显示的是所有开放式基金的信息，默认排序将所有开放式基金按照当天的日涨幅从大到小进行排列。单击“股票型”标签，进入股票型基金页面。
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Step04
进入股票型基金页面后，可以看到所有股票型基金都按照当天日涨幅从大到小排列。基金投资一向提倡的是长期持有，因此不能以某个交易日的涨跌幅为参考，而更应该关注基金的长期收益，单击“今年回报”标签，进入股票型基金按今年回报从高到低排列页面。
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Step05
在股票型基金按照今年以来回报从高到低排列的页面内，投资者可以将2015年表现抢眼的基金一览无余。投资者如果对股票型基金的高风险有所忌惮，更加倾向于货币型或债券型基金等风险小的基金类型，可以单击页面顶端的“货币型”标签，进入货币型基金页面。
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Step06
在进入货币型基金页面后，同样单击“今年回报”标签，将所有货币型基金按照今年回报从高到低排列。
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Step07
和讯网的特色之一就是可以查看不同时间区间内的基金收益，并从高到低进行排列。单击基金净值页面内的“开基排名”标签，就可以看到所有开放式基金在不同时间段内的收益排名。

[image: image23.png]EeHE FHEHE HEME Hemd EFR EISe  HEItkw GURE  ES0F EEHT
BLwET - ERRKEMGHET - ESSIMCHET - ESNES S - ESAESHS

FERE: BREE ST #¥E A4E EF LOF QDI FOF BuE AR feE

O RETHHES

[—2BEeEELR— V| #m0EHA [2015-08-14 V| EREHA (20050817 v [E |

7 oy N | HFE
= -..
o o

D s RURHRERE B E 1150 Lu ok - ¥E
0 2 s ESAE0ERES B) B S0t | 030 | 0.5%0 | 0.5560 | 0.58%0 - - uEkm
O 5 soo  sEEEESSE G E sem Lo e 10w oo kk — HEAH
O ¢ omss | FLemEESe (B wen oswe  osw  oswe  osw  kk —  HERAH
0 5 omss | FLemEESC (B wen osw | ose  omwe  os | kk -

0 & s | AmERERE 0B E son | nsew | vems | 20%7 | 2108 | sokdokk | —

O 7 ons | EREFHERE GB E sei | s | oewo | 00 | osme | k| — | HEAH
O s ooos | dmimRRE B g st | 0sie0 | 0.670 | 080 | 0670 | k0.6

0 e o K (R B sem | Lemo | vLeso | LeTo | neso | k| —

[m]

10 502008 FAERERESRS (0) P 3.60% 0.5866 | 0.6077 | 0.5866 | 0.6077 - - EEMH




Step08
投资者可以对开基排名的区间进行选择，单击“期初日期”后的下拉按钮，选择“2015年1月5日”选项。单击“期末日期”后的下拉按钮，选择“2015年6月16日”选项。这个区间是2015年上半年的疯牛行情，在6月16日之后，行情发生反转。
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 【实战案例】在东方财富网上查看基看基金信息
Step01
打开浏览器找地址栏中中输入http://www.1234567.com.cn/网址，即可进入天天基金网。天天基金网是东方财富网旗下专业的基金网站。单击“基金排行”超链接，进入基金排行页面。
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Step02
在开放式基金排行页面内，所有的开放式基金按照近一周收益率从高到低排列。在这个页面内，投资者可以看到多个周期内基金的收益，例如近3个月、近1年和自成立以来的收益率，都可以一览无余。
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Step03
投资者如果对股票型基金感兴趣，可以在基金排行页面单击“股票型”标签，进入到股票型基金页面。在股票型基金页面，可以选择查看不同时间周期内的基金收益排行，在此以成立以来的基金收益为例，选择“成立来”选项。
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Step04
天天基金网与和讯网的区别在于，投资者可以在天天基金网中查看基金公司的相关信息，在页面上方的导航栏中单击“基金公司”超链接，即可进入基金公司页面。
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Step05
在基金公司页面内可以将所有的基金公司分别按照成立时间、旗下基金数和管理规模进行排列。在此以旗下基金数为例，选择“旗下基金数”选项即可。
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Step06
单击该基金公司的名称，进入基金公司页面进行更详细的了解。在该页面内，可以直观地看到该基金公司当前热销的基金产品，如果没有投资者感兴趣的基金产品，可以单击右上角的“在售产品一览”标签进行查看。
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Step07
进入该基金公司在售产品页面后，投资者可以进行逐一选择查看。
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2.3.2  行情软件中查看基金

在财经门户网站中，投资者可以看到详细的开放式基金信息。但这些门户网站往往对封闭式基金有所疏忽，且封闭式基金的特性决定了只有在行情软件中才能更直观地查看其走势以及相关信息。

 【实战案例】下载行情软件
Step01
在此以同花顺行情软件为例，在地址栏中输入http://www.10jqka.com.cn/，在页面左上方单击“软件下载”按钮。
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Step02
进入软件下载页面后，选择“同花顺免费版”，单击该图标下方的“下载”按钮即可开始下载。
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Step03
软件下载完成后，单击“运行”按钮，运行安装程序，在安装页面单击“下一步”按钮。

Step04
在弹出的对话框中，投资者可以选择将行情软件安装到的位置，单击“浏览”按钮即可，选定文件安装位置后，单击“下一步”按钮。
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Step05
在安装结束后，会自动弹出同花顺行情软件的登录页面，表明安装成功。
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 【实战案例】在同花顺软件中查看基金信息
Step01
登录同花顺行情软件，在同花顺行情默认页面中单击“基金”选项，在弹出的菜单中选择“沪深封闭基金”选项。
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Step02
进入沪深封闭式基金页面后，投资者可以选择“涨幅%”选项，将当前所有的封闭式基金按照涨幅从大到小排列。
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Step03
在所有封闭式基金按照当天涨幅从大到小排列后，投资者可以在该页面内看到不同封闭式基金的详细信息，如现价、涨速、交易总手、换手率、量比、现手等重要信息。如果有一定技术分析能力的投资者，可以通过这些盘面信息对封闭式基金有一个大致的了解。没有技术分析能力的投资者，可能更看重封闭式基金的现价，偏好于低价基金或高价基金，投资者可以选择“现价”选项，即可将所有封闭式基金按照价格从高到低进行排列。
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Step04
投资者选中一只基金后，可以双击该基金的名称，进入基金分时图和盘口信息页面做进一步的了解。以当前价格最高的同利B(150147)为例，双击该基金名称后进入分时图和盘口信息页面。
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Step05
在分时图中，投资者可以看到该基金当天的走势以及盘中实时交易的情况。通过这些信息，投资者可以判断该基金的市场热情如何。但一个交易日的情况无法反映基金的长期走势，投资者可以在此页面内按Enter键，进入基金的K线图。在K线图中，投资者可以一目了然地看到基金的长期走势。基金投资是一种长期投资，虽然封闭式基金可以在二级市场中自由买卖，但低买高卖的收益并不会比长线持有更多，反而会因为高昂的交易费用和行情震荡出现亏损。投资者最简单的操作就是在基金处于低位时买进，在处于上涨后卖出。

[image: image41.png]H4% FRIB MAS: 4720+ MA10:4.797 1 11420 497144 MABO: 4.380 + MA120:2.950 ¢ |TnESiE: [945 | | 4o l6.020

ls.100
.72
2226

lp.207

F:4088 | MAVOLS: 4952 f MAVOLA4D: 7561 | MAVOL135: 3320 s

St

2131

1066
g

11.340
1271





Step06
除了查看基金的走势和交易信息之外，投资者更应该关注基金的基本面信息，投资者只需要在基金的K线图中单击F10键，即可进入基金的基本资料页面。
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Step07
在基金的基本资料页面内，投资者可以查看基金的投资类型、基金经理、基金规模等信息。投资者可以继续下拉，查看基金重仓的债券或股票等详细信息。
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2.3.3  基金公司官网了解基金

基金公司是基金产品的发行主体，其官方网站上一般有最真实和最具体的基金信息，投资者需要了解第一手的基金信息，就需要到基金公司官网上去寻找。

 【实战案例】在华夏基金官网查看基金信息
Step01
投资者随便挑选一家规模较大的基金公司，在浏览器中输入其官方网站的网址。在此以华夏基金为例，在浏览器地址栏中输入网址http://www.chinaamc.com/，进入华夏基金官网首页。在首页的左侧罗列了所有类型的基金，投资者根据兴趣进行选择，在此以混合型基金为例，将鼠标光标移动到“混合型基金”图标上，在弹出的菜单中选择“华夏成长混合”选项。
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Step02
在弹出的华夏成长混合基金的详细页面中，投资者可以在页面上方选择“我的投资”“我的账户”“养老基金”“专户理财”“关于华夏”等选项，进行其他方面的了解。但最重要的还是页面正中间关于华夏成长混合基金的信息，包括“每百元净值波动”和“基金累计净值走势”，全都通过图形表示出来，非常直观。投资者还可以在走势图下方选择不同的区间，对基金的净值走势进行了解。页面右侧是华夏成长混合基金最新的净值信息，下方依次显示为当天的涨跌幅、过去一年净值增长率、申购费率等信息。在了解这些信息后，投资者可以将鼠标光标移动到“历史收益”选项卡，查看华夏成长混合的历史收益信息。
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Step03
在华夏成长混合基金历史收益记录页面内，投资者可以清楚地看到不同周期内，该基金的收益。投资者还可以在此页面内的“基金概况”菜单栏下方，选择有兴趣的方面进行了解。其中较为重要的有“基金概况”“基金费率”“重仓持股”“历史分红”等信息。在此以重仓持股为例，选择“重仓持股”选项。
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Step04
在重仓持股明细页面内，投资者可以看到基金近期的重仓持股情况，以此来判断分析基金经理的投资风格。有股票投资经验的投资者，可以根据基金的重仓持股分析该基金成长性的高低。
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2.4  基金的申购实战

基金的申购，说简单，只是一个单纯的买入行为。说复杂，基金的申购背后包括基金的选择和买入时机的选择。如果没有选择到好的基金并在正确的时间买入，投资者不但没有投资收益，甚至会遭受损失。

2.4.1  申购过程

开放式基金与封闭式基金的申购过程差别较大，不同类型的基金申购过程也有所不同。下面在实例中进行详细讲解。

 【实战案例】申购开放式基金
Step01
投资者可以通过基金公司官方网站、证券营业部、银行网点等途径进行开放式基金的申购。在此主要介绍通过基金公司官方网站申购开放式基金，进入基金公司的官方网站，打开浏览器，在地址栏输入http://www.bosera.com/index.html，即进入博时基金首页。在首页中单击“登录”按钮，进入登录页面后，依次输入账号和密码，单击“登录”按钮。
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Step02
登录之后，投资者进入基金账户页面，在此页面内投资者可以看到账户中的各类信息，包括持有的基金、个人信息、交易记录等。申购基金只需要单击页面下方的“购买”按钮。
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Step03
进入基金的购买页面后，投资者根据不同的基金类型进行选择，只需要选择基金类型后的“货币型”“股票型”“混合型”等选项即可。博时基金还提供了不同收益回报周期的选择标准，即按近7日、近1个月、近1年等时间内收益回报从高到低排列。投资者通过这些选择方法选择好基金后，单击基金名称后的“购买”标签即可。
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Step04
进入基金的购买页面后，只需要依次输入购买金额与交易密码即可，其中交易密码为6位数，与登录密码不同，然后单击“充值”按钮。
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 【实战案例】申购封闭式基金
Step01
封闭式基金与开放式基金不同，除了在基金公司官网和其他途径进行申购外，最方便的还是在行情软件中进行购买。投资者除了需要安装股票行情软件之外，还需要安装证券公司提供的证券交易软件。打开交易软件，在登录页面分别输入账号、密码及验证码，单击“登录”按钮即可。
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Step02
进入交易软件后，在交易页面内选择“基金”选项，在菜单栏中选择“基金申购”选项，随后在右侧弹出的基金列表内选择一只基金为目标。
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Step03
选定目标基金后，在申购页面的基金代码输入基金代码即可，再次以创业板B(150244)为例，依次输入申购金额，单击“下单”按钮即可。
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Step04
单击“下单”按钮之后，软件会让投资者对基金申购的操作进行确认，投资者确认基金代码和申购金额正确，单击“确认”按钮，即代表此次基金申购成功。
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2.4.2  申购实战中的注意事项

投资者在申购基金时，一定要注意项目中的具体内容，选择一次性投资还是定额定期投资，两者没有绝对的好坏之分。

一次性投资需要投入大量现金，定投则是定期从投资者账户中划出较小数量的固定资金用于申购基金。投资者可以在基金公司官方网站上设置定投计划，如图2-9所示。
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图2-9  基金定投计划

另外，投资者在申购基金之后，还可以选择基金的分红方式，是现金分红还是红利再投资。如果选择现金分红，基金每一次分红后，投资者就可以拿到现金，但这部分资金也失去了投资机会。如果选择红利再投资，投资者短期内就看不到收益。如图2-10所示为交在易软件中设置基金分红方式。
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图2-10  设置基金分红方式

2.4.3  申购中的其他情况

当开放式基金达到一定规模后，基金公司可以决定自行将基金封闭，即只接受赎回不接受申购，这就是基金的自行封闭。

每个基金经理都有其熟悉的股票和擅长的投资领域，当基金规模增长过快，基金资产规模过大时，基金经理不得不把超额的资金投向不熟悉的股票或投资领域，这就会对基金的业绩造成不良影响。

基金规模太大，在投资实战中很难获得良好的稳定收益。因为大资金准备投资某只股票时，市场很快就能反应过来，基金的投资计划尚未部署完毕，股票价格已经被市场抬高，基金的投资计划只能泡汤。因此在申购时，遇见自行封闭的基金不必过于强求，应该转身关注那些资金规模一般，但投资成功率高且收益稳定的基金。

投资者购买基金，是看中其长期的稳定收益，所以基金在进行股票投资时，也会选择一些发展潜力大，公司规模小的股票进行投资。但是资金规模大的基金，不便于投资该类公司，投入资金太大，将会影响企业发展。

投资者在申购中，还会遇到封闭式基金转为开放式基金，即封闭式基金的存续期到期，基金公司不愿该基金就此消失，于是向监管机构申请，转换为开放式基金继续运行，这类情况只能具体问题具体分析。

2.5  基金的赎回实战

投资者如果亟须用钱或认为行情将转坏，需要卖出基金份额时称为赎回。开放式基金的赎回时间为证券交易所的交易时间。投资者可以通过基金公司官网或银行网点等基金代销机构进行赎回操作。

投资者需要在交易日内的15:00之前进行赎回，以当日收盘后公布的基金净值计算。投资者若在15:00之后申请赎回，则以次日收盘以后公布的基金净值进行计算。

2.5.1  赎回基金的条件

赎回基金需要满足一定的条件，这是为了避免资金大规模赎回基金，进而影响基金正常运营。赎回基金需要满足3个条件，分别是时间条件、额度条件和费用条件。

· 时间条件：首次发现募集完成基金目标资金后，基金运作一段时间才允许投资者赎回。对于运作时间的限定，不同基金有不同的要求，一般为3个月左右；基金对赎回日期也有限制，一般将每周或每月固定几个交易日定为申购或赎回的开放日。在开放日内，投资者可以进行基金的一切操作；基金对赎回款到账日期也有限制，从收到赎回申请到赎回款到账，投资者需要等3～5天。

· 额度条件：开放式基金设置额度条件，主要是针对巨额赎回而设立的。多数基金不会刻意限定赎回的额度，但是当短期赎回总量超过一定比例后，为保证基金的正常运行会进行一些特殊安排。

· 费用限制：费用限制是为了使投资者在买入基金份额后不会很快就赎回，目的是为了保障基金公司的利益。费用限制主要体现为赎回费用，一般说来，持有基金时间越长，赎回费用越低。

2.5.2  赎回过程

基金的赎回与申购相同，既可以在基金公司官网上进行，也可以在交易软件或基金代销机构中进行。

 【实战案例】赎回开放式基金
Step01
登录行情交易软件，选择“查询”选项，随后在下拉菜单中选择“基金资产”选项，投资者可以查看持有的基金情况。
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Step02
投资者进行赎回基金的操作，只需要在此页面内选择“赎回”选项，进入基金赎回页面。
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Step03
在基金的赎回页面，投资者可以看到当前可以赎回的基金份额，即可用份额。投资者如果有多只不同的基金，只需要双击赎回基金的名称，系统将自动给出基金代码、基金净值等信息，投资者输入赎回份额即可，投资者可以选择部分赎回，也可以一次性全部赎回，随后单击“确定”按钮即可。
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2.5.3  基金赎回的技巧

赎回基金不能过于盲目，需要从机会和成本两个方面进行综合考虑。基金是一种长期投资品种，但投资者不能买入后就置之不顾。投资者在考虑赎回时，一定要掌握一定的技巧，这样可以让整个基金投资的收益更高。

1)
判断市场
基金的收益来自远期，对投资类型偏重股票的基金而言，投资者投资基金的关键是判断市场未来处于熊市还是牛市中。投资者在决定赎回基金时，也需要在时机上做出选择。如果未来行情持续看好，则可以继续持有；如果未来看空，则可以果断赎回。无论如何，时机的选择是为了将投资收益最大化。

2)
判断基金
投资者在买入基金之后，应该视基金的表现而调整投资策略。对于那些表现良好、投资回报率符合原定目标、业绩表现排名靠前的基金应该果断持有。对于表现不好的基金，应该寻找阶段高点伺机赎回。

3)
判断费用

赎回基金时需要支付赎回费，如果投资者将赎回的资金进行再投资，又需要支付一定的申购费用，两者相加费率达到2%左右。如果在基金亏损时赎回，投资者的亏损更大。因此，投资者在赎回基金时应当考虑费用的问题。
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本章要点





在行情软件中查看基金


从基金公司官网了解基金


申购过程


赎回基金的条件





基金的收益与分红


基金的购买费用


在基金公司开立账户


在证券公司开立账户





在对基金有初步了解之后，投资者想进行基金投资实战，必须先做好相关准备工作，才有资格进行基金投资。
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通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。
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通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。
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通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。
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通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。














通俗来讲，通货膨胀是指在一定社会经济条件下，市场中流通的货币大于市场经济发展需要的货币量，货币的供给过多，导致货币贬值，物价上涨。
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