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第一部分  

金 融 理 论

       第一章

金 融 概 述
学习目标
通过本章学习，掌握金融的含义及金融学的研究对象；了解金融产生和发展的过程，从而正确理解金融的范畴及金融在整个国民经济中的重要作用，熟悉金融学科体系及研究方法。

关键概念
金融(finance)  金融机构(financial institution)　金融体系(financial system)　直接融资(direct finance)  间接融资(indirect finance)

第一节  金融与金融体系

一、金融的含义与特点

“金融”这一名词在过去相当长的一段时期内，通常被人们狭义地理解为资金的融通。融通的主要对象是货币和货币资金；融通的方式是有借有还的信用形式；而组织这种融通的机构则为银行及其他金融机构。因此，金融涉及货币、信用和银行三个范畴，三者相互联系、相互依存、相互促进，共同构成金融活动的整体。具体地说，货币和货币资金的收付、货币资金的借贷、票据的买卖、债券与股票的发行和转让以及外汇的买卖等，都属于金融活动。

从历史发展过程来看，最早出现的是货币和货币资金的收付活动。随着商品货币关系的发展，各种借贷活动相应产生，并出现组织借贷活动的各类机构。于是，货币和货币资金的收付日益与信用资金收支、银行资金收支相互渗透、相互结合，构成密不可分的统一活动过程。因此，单纯地、孤立地用货币或信用的概念已不足以概括这种统一活动的过程，而金融正是用以概括货币银行或货币信用及与此直接相关的经济活动的总称。
在现代经济条件下，金融不仅是货币资金的融通，其含义已有很大的扩展。即是一个由多种要素组合而它们又相互制约、相互作用的大系统，是货币资金的筹集、分配、融通、运用及其管理的全过程。具体地说，金融应包括：货币的流通及其管理；货币资金的筹集(含银行和非银行金融机构及企业、个人的有偿筹集，财政的无偿筹集)；财政、银行的资金分配；企业内部的资金分配；资金的间接融通和直接融通，纵向融通和横向融通，国内融通和国际融通；资金的配置和调度；信贷资金结构的调整和管理；资金周转速度及资金运用效率的管理等。可以说，凡是有关货币资金的筹集、分配、融通、运用及其管理的种种活动，都是金融活动，它存在于整个社会的经济活动之中。因此，广义的金融是指货币流通与货币资金的融通。

金融的基本特点有以下几个方面。
1．融资性
在现代经济中，各个经济单位会经常出现收支不平衡的情况，这种收支不平衡的情况为各单位之间进行资金融通提供了客观可能。如果各经济单位之间无融资关系，每一个单位只能量入为出。当储蓄不足时，尽管有收益率极高的投资项目，也只能坐失良机；或虽有盈余资金，没有合适项目，只得任其闲置。而信用制度的建立，将会克服以上弊端，有效地利用社会资源，促进社会经济的发展。

2．自愿性
经济体系中的储蓄通过金融活动转换成了生产能力。首先，这种转换把零星的、闲散的或暂时不用的居民收入节余、企业的折旧基金、退休基金或其他基金以及政府拥有的暂时不用的各项基金或财政节余转换成生产基金。更重要的是，这种转换是通过金融活动实现的。提供资金的一方是通过储蓄、购买金融资产或拥有金融工具转让其资金使用权，它们的转让是完全自愿的，是为了增值或保值，以追求最佳效益；而使用资金的一方是通过抵押借款、发行股票、债券等方式获得资金使用权，它们获得资金使用权的行为完全是自愿的，是为了维持或扩大生产，或满足其他方面的资金需要，以追求最佳的经济效益。因此，供资方和筹资方是为了不同的目的实现交易的，在金融活动的作用下，社会资源的合理使用是在各自追求自己的利益、自愿的基础上实现的。

3．调节性
通过货币资金的融通，可以使社会上的资金在投资、生产、消费之间合理地进行流动和分配，调节一定时期社会上的货币流量。在金融活动中，会创造出许多金融工具并为之提供良好的流动性，满足资金供求双方不同期限、收益和风险的要求，为资金供应者提供适合的投资手段，引导众多分散的小额资金汇聚成可以投入社会再生产的大规模资金。在资金的融通中，金融工具的交易，客观上有助于将资源从低效部门转移到高效部门，从而实现稀缺资源的合理配置和有效利用。在经济金融化的时代里，金融资产成为社会财富的重要存在形式，金融资产价格的波动，改变了社会财富的存量分配，即实现了社会财富的再分配。

【专栏1-1】黄达教授对“金融”与“finance”两词含义的考证

一、中文“金融”所涵盖的范围

广义“金融”指与物价有紧密联系的货币流通，涉及银行与非银行金融机构体系，短期资金拆借市场、证券市场、保险系统以及国际金融等领域。

狭义“金融”指有价证券及其衍生物的市场，即资本市场。

二、“金融”这个词并非古已有之

“金融”是由汉字组成的词，但它并非古已有之。古有“金”，有“融”，但未见“金融”。《康熙字典》以及在它之前的工具书均无“金”与“融”连用的词，可以说明这个判断。连起来的“金融”始于何时，无确切考证。它是否直接译自finance也无任何考证。最大可能是来自明治维新时的日本。

最早列入“金融”条目的工具书是：1908年开始编纂、1915年初版的《辞源》和1905年即已酝酿编纂、1937年开始刊行的《辞海》《辞源》(1937年普及本第11版)金融条的释文是：“今谓金钱之融通状态曰金融，旧称银根。各种银行、票号、钱庄，曰金融机构。《通鉴长篇》：‘公家之费，敷于民间者，谓之圆融。’义于金融为近。”新中国成立后的《辞源》修订版删去了这一词条。

《辞海》1936年版金融条的释文是：“monetary circulation谓资金融通之形态也，旧称银根。金融市场利率之升降，与普通市场物价之涨落，同一原理，俱视供求之关系而定。即供给少需要多，则利率上升，此种形态谓之金融紧迫，亦曰银根短绌；供给多需要少，则利率下降，此种形态谓之金融缓慢，亦曰银根松动。”经过一百多年，其内涵和外延仍然不十分清楚。

新中国成立初期常讲“金融物价”：“物价”指什么，大家清楚；“金融”指什么，没有专门的解释。进入计划经济阶段，金融这个词日常已不怎么使用。只有在改革开放之后，它才越来越成为经济生活中使用频率极高的词汇之一。

从《辞源》和《辞海》这两本辞书的释文来看，金融都仅指通过信用中介机构的货币资金融通。《辞海》20世纪60年代的试用本和1979年首次公开发行版的释文修订为：“货币资金的融通，一般指与货币流通与银行信用有关的一切活动，主要通过银行的各种业务来实现。如货币的发行、流通和回笼，存款的吸收和提取，贷款的发放和收回，国内外汇兑的往来，以及资本主义制度下贴现市场和证券市场的活动等，均属于金融的范畴。”
黄达教授认为：这一变化了的概括，可以说与今天日常所使用的口径基本一致。简言之，“金融”一词并非古已有之。

三、国外对finance的用法：不限于一种

(1)
《牛津大辞典》《韦伯斯特大辞典》和一些百科全书对finance的解释是：mo-netary affairs，management of money，pecuniary resources…；前面加public，指财政；加company、加corporation、加business，指公司财务，等等。简言之，凡是与钱有关系的事情都可用finance这个词。显然，这属于宽口径。但其宽度却是我们宽口径的金融难以望其项背的。此外，finance还有金融学的含义。

(2)
《新帕尔格雷夫经济大辞典》对finance的解释则是：The primary focus of finance is the working of the capital market and the supply and the pricing of capital as-sets. 中文译本是“金融学最主要的研究对象是金融市场的运行机制，以及资本资产的供给和价格确定”。显然，这属于窄口径；中文金融的窄口径即源于此。

(3)
但还有介于两者之间的口径，如The system that includes the circulation of money，the granting of credit，the making of investments and the provision of banking facilities(1986年Webster’s Third New international Dicetionary)。其范围与我们的宽口径相当。

联合国统计署有financial and related service的统计口径，粗略地说，包括：金融中介服务，中央银行的服务、存贷业务和银行中介业务的服务；投资银行服务；非强制性的保险和养老基金服务、再保险服务；房地产、租借、租赁等服务；为以上各项服务的种种金融中介的服务。

美国1999年通过的金融服务现代化法案(Financial Service Modernization ACT)，其financial service规范的范围包括：银行、证券公司、保险公司、储蓄协会、住宅贷款协会，以及经纪人等中介服务。

这两个例子中，finance的用法也类似于我们的宽口径，或至少不是最窄的窄口径。

(4)
据美国某些人士解释，在他们的经济界，现在习惯的用法是：泛泛地，按古典的解释使用；在经济领域，单用finance，即指资本市场。如某美联储人士说，我们只管money，不管finance。这里的finance，是指资本市场。如美国学者讲演、写文章，提到finance时，也常常讲有关银行、保险之类的问题。

如果说“金融”一词来自日本，那看看日本怎么用。日本中央银行的统计报告，前些年与“金融”(日文的汉字)对应的是money and banking，这些年改为 money banking and securities。日本中央银行这样用，其他日本人则不一定都这样用。

(5)
概而言之，国外对finance并非一种用法。大体有三种口径：最宽的、最窄的和介于两者中间的。介于两者中间的，事实上也存有颇大的差别。
四、把中文的“金融”与西文的finance相比较，可列图如下
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可见，中英文并不能够一一对应。金融宽、窄口径用法并存。

(资料来源：黄达．金融、金融学及其学科建设．当代经济科学，2001.4)

二、金融的产生与发展

金融是商品货币关系发展的必然产物，是伴随着商品货币关系的发展而发展起来的。

商品货币关系的发展催生了金融。高利贷信用是最古老的信用，它产生于原始社会向奴隶社会过渡的时期。当时社会上已经有一部分产品转化为商品，随着商品交换的发展，货币的各种职能，特别是支付手段的职能得到发展，这时就产生了高利贷信用。在传统的农耕经济初期，高利贷是以实物形式借贷的，后来随着商品货币关系的发展，逐渐以货币借贷作为主要形式。高利贷信用所反映的是高利贷者伙同奴隶主、地主剥削奴隶、农民和其他小生产者的经济关系。

资本主义信用满足了借贷资本运动形式的需要。在资本主义再生产过程中，必然出现一些资本家有部分货币资本闲置，需要贷放出去，另一些资本家又临时需要补充资本。这样，通过资本主义信用把两者联系起来，形成借贷关系。暂时闲置的货币资本就转化为借贷资本，也即为了获取利息而暂时贷给职能资本家使用的货币资本。而利息，则是职能资本家所获取的剩余价值的一部分，借贷资本家通过资本主义信用活动，参与对剩余价值的分配。

随着商品生产、商品交换和信用的发展，金融活动的范围也随之扩大，货币兑换、保管和汇兑业务也相继发生，金融机构也逐渐发展起来。特别是作为银行前身的货币经营业，为了适应国际贸易的需求，发展很快。因为当时各国有不同的铸币，本国商人要到国外去购货，就必须把本国铸币换成当地铸币，或者换成作为世界货币的金块或银块。这样，就产生了货币兑换业，专门经营货币的兑换业务。后来，商品生产和交换进一步发展，经常来往各地的商人为了避免自己保存铸币和长途携带铸币的风险，就把铸币交给货币兑换商代为保管，并代办收付和汇兑。例如，我国唐代出现的“飞钱”(即使用把一券分为两半的汇兑凭证，一半交给汇款人自带，另一半寄给外地特约的代理机构，届时汇款人到汇款目的地，两个半张券合起来，核对相符，就可领取汇款)，就是一种早期的票汇业务。当货币经营商只办理保管现金、代办收付、结算和汇兑业务的时候，他们不仅不支付利息，而且要收取现金保管费以及代办业务的手续费。随着业务的发展，他们开始把保管的钱贷放出去，收取利息，同时用支付存款利息的办法，吸收大量存款，经营起信贷业务，货币经营商就发展成为经营存、贷、汇业务的银行了。最初，货币兑换商的工作条件很简陋，在意大利是把各种货币摆放在桌子上经营业务的，意大利语的Banco意为桌面上的交易，英语中的Bank，法语中的Banque，都是从意大利语的Banco这个词演变而来的，后来Banco成为“银行”的代名词。在我国，由于长期使用白银作为货币材料，所以翻译时就将Bank译为“银行”。而日本在金本位时代称Bank为“金行”。在这以前，我国历史上金融机构的名称，有柜坊、钱铺、钱庄、票号、银号、质库等。

由货币经营商发展起来的银行放款业务起初仍带有高利贷性质。新兴的资产阶级为了使金融机构能够适应资本主义生产方式发展的需要，就根据资本主义的原则，以股份企业的形式，组建了股份制银行，其资本雄厚，规模大，经营新，发展快，后来成为资本主义银行的主要形式。1694年，在英国伦敦建立起来的英格兰银行是第一家股份制银行。资本主义银行是特殊的资本主义企业，它充当资本家之间的信用中介和支付中介。进入帝国主义时期，银行垄断组织形成，银行垄断资本与工业垄断资本融合成为金融资本，银行由简单的中介人，演变成为万能的垄断者。马克思曾在分析英格兰银行时指出：现代“银行制度，就其形式的组织和集中来说……是资本主义生产方式的最精巧和最发达的产物”。 世界上第一个社会主义国家银行出现在1917年的苏俄。列宁在十月革命前后的许多著作中就指出了“大银行是我们实现社会主义所必需的国家机关”“没有大银行，社会主义是不能实现的”。

在我国，最早出现的银行是1845年英国设在广州的丽如银行(东方银行)分行。而中国自己创立的第一家股份制银行，是1897年成立的中国通商银行。1904年，清政府设立了户部银行(后又改名大清银行)，1908年邮传部设立了交通银行，此后至辛亥革命前，先后又成立了十来家地方银行。1914—1921年，全国新设民族资本的银行90余家，连同以前已设立的银行当中，著名的有南四行(浙江兴业银行、浙江第一商业银行、上海商业储蓄银行、新华信托储蓄银行)，北四行(盐业银行、金城银行、大陆银行、中南银行)。在国民党政府统治期间，官僚资本银行是四行、两局、一库(即中央银行、中国银行、交通银行、中国农业银行、中央信托局、邮政储金汇业局和中央合作金库)。加上其他的银行、钱庄等共有数百家之多。土地革命时期，中国共产党在各个革命根据地建立了不少自己的银行，并发行货币。特别是1931年在江西瑞金建立了中华苏维埃共和国国家银行，并发行了货币。这是我们党所领导的红色苏维埃银行，是我国社会主义银行的雏形。从抗日战争起，到解放战争胜利，在革命根据地先后共建立了30多家银行，如陕甘宁边区银行、晋察冀边区银行、华北银行、北海银行等。这些银行对于促进革命根据地、解放区的经济发展，巩固农村革命根据地，支援革命战争，发挥了重要的作用。

在中国革命和建设的长期实践中，我们党运用马克思列宁主义关于货币银行的理论，开创了一条先在各革命根据地建立银行，然后在全国建立统一的银行，进而建设具有中国特色的社会主义金融体系的道路。

新中国成立以后，主要采取了以下一些措施。

(1)
没收官僚资本银行，主要是“四行、两局、一库”及省市地方银行，并把“四大家族”在“官商合办”银行中的股份予以没收。
(2)
取消外国在华银行的特权。
(3)
对民族资本金融业，采取赎买政策，进行社会主义改造。
(4)
在广大农村建立和发展农村信用合作社。
通过采取上述措施，改造了半殖民地半封建社会的金融制度，初步建立起新型的社会主义金融体系，在实现过渡时期的总路线过程中，较好地发挥了金融体系调节经济的作用。

在进入有计划的社会主义建设时期，在经济制度上，形成了高度集中统一的、以指令性计划为主的计划管理体制。在金融方面，同样也形成了高度集中统一的、以行政办法管理为主的金融体制。这种体制，在当时的历史条件下，在集聚资金、支持社会主义建设方面发挥了一定作用。但这种体制，使银行长期处于会计、出纳的地位，不利于充分发挥金融对经济的调节和促进作用。随着商品生产和商品交换的发展，这种体制的弊端也就越来越明显了。    

我国政治、经济领域从1979年开始了历史性的转折，金融体制相应地进行了一系列的改革。金融改革取得了很大成就，有力地促进了经济发展和货币稳定以及市场经济体制的建立。主要表现在：第一，已经改变了计划经济条件下形成的大一统的银行体制，确立了中央银行制度，建立了较为完整的金融组织体系；第二，开拓金融市场，已经形成了货币市场和资本市场，外汇市场也已初具规模；第三，初步建立了以中央银行为核心的、直接调控与间接调控相结合的宏观金融调控体系，并发挥了积极的作用；第四，金融对外开放迈出了较大的步子。可以说，我国的金融改革是市场取向的改革，基本上是和整体经济改革开放同步配套进行的。

目前我国金融体制还不能适应社会主义市场经济体制的要求，必须进一步解放思想，大胆探索，继续深化金融体制改革，加大改革开放的力度。

三、金融体系

金融体系是国民经济体系内围绕资金融通、由相关要素有机构成的子系统。

关于金融体系的基本要素，国内外学者多认为仅包括金融工具、金融机构和金融市场三部分。然而，任何金融体系都只能在一定的制度框架中运行，相对完备的制度是一切金融体系高效、有序运行的基石。金融工具的形式、内容及其流转，金融机构的设立、营运与监控，金融市场的组织、管理与交易等，都离不开金融制度的规范与制约。事实证明，任何发达的金融体系，都必定内含一整套完善的金融制度。因此，金融体系的基本要素，除金融工具、金融机构和金融市场外，还必须包括金融制度。而金融制度的主要支柱便是金融立法。

1．金融工具

金融工具又称信用工具，通常是依一定格式做成、用以证明或创设金融交易各方权利和义务的书面凭证。存折(存款单)、借款合同、股票、债券、商业票据等，均为常见的金融工具。20世纪70年代以来，为了适应社会对金融商品多元化的需求，提高市场竞争能力，有效地规避风险，世界各国特别是发达国家的金融机构，有意识地运用金融工程技术，在传统金融工具之外或者在传统金融工具的基础上，创造了众多的新型金融工具。所谓衍生金融工具，如期货合约、期权合约、货币互换合约和利率互换合约等，即是金融工具创新的产物。 

按照金融交易的期限，金融工具可以分为货币市场金融工具和资本市场金融工具。前者一般指偿还期在1年以内的短期金融工具，主要有商业票据、短期公债、可转让大额定期存单等，它们期限短，风险小，流动性强；后者则是偿还期在1年以上的中、长期金融工具，包括股票、公司债券和中长期公债等，它们期限长，一般风险较大，流动性较弱。按照发行目的，金融工具可以分为间接金融工具和直接金融工具。金融机构为了筹集可用于贷放的资金而发行的金融工具，如可转让大额定期存单、金融债券，为间接金融工具；发行人为自身融资发行的金融工具，如政府债券、公司债券、股票等，则为直接金融工具。此外，按照持有人所享有权利的性质，金融工具可以分为债权金融工具和所有权金融工具。除股票为所有权金融工具外，其余均为债权金融工具。

2．金融机构

凡专门从事各种金融活动的组织，均称为金融机构。金融机构的职能，概括言之，就是组织社会资金的运动，建立或疏通资金融通的渠道，具体表现在以下几个方面。

1)
在间接金融中充当信用中介
在现实生活中，资金供求双方的直接融资，可能因种种原因而不能实现，如在金额、期限、利率上不相吻合而难以实现融通。金融机构以负债业务筹集资金，转而以资产业务运用资金，则能够有效地扩大信用活动的范围和领域。    

2)
为直接金融提供服务
资金供求双方的直接融资，往往离不开金融机构的专业性服务，比如，证券市场筹资，其发行方案的设计、证券的承销及其兑付、二级市场的交易代理，都必须借助于特定的金融机构。

3)
为社会提供有效率的支付机制
因商品交易产生的货币收支，通过金融机构在交易各方的账户间进行划拨清算，安全、方便、迅速，能够减少资金的在途时间，加速商品的流转。

当然，在金融体系中，各类金融机构在职责分工上有所不同。

对金融机构可以根据多种标准进行分类。最常见的是分为银行和非银行金融机构。银行又包括中央银行、商业银行、政策性银行；非银行金融机构种类繁多，主要有信托投资公司、金融租赁公司、财务公司、信用合作社、证券公司、保险公司等。根据金融机构的性质和目的，可以分为中央银行、政策性金融机构、商业性金融机构、合作金融机构。按金融机构的组织形式，可以分为国有独资金融机构、有限责任金融机构、股份制金融机构。按投资来源，可以分为中资金融机构和外资金融机构。按金融机构的业务范围，可以分为综合性金融机构和专业性金融机构。按金融机构的经营区域，可以分为全国性金融机构、地方性金融机构和跨国金融机构。

结构合理的金融机构体系，对国家金融事业以及经济的发展有至关重要的作用。对市场经济国家而言，至少应有三个大类的金融机构。第一类是中央银行，它作为国家机关，负责制定和执行国家的货币信用政策，依法实施金融监督与管理，在金融机构体系中处于核心和主导地位。第二类是商业性金融机构，包括商业银行和商业性非银行金融机构，它们是金融机构体系的主体，受市场规律的引导与制约，以营利为目的从事以货币为对象的经营活动。第三类是政策性金融机构，包括政策性银行和政策性非银行金融机构，它们由政府设立，以实现政府经济和社会政策为目标开展信用活动，对商业性金融进行必要的补充。

3．金融市场

金融市场即资金融通的场所，它是经济生活中与商品市场、劳务市场和技术市场并列的一种市场。通过金融市场，资金的供求双方，直接或借助于信用中介进行资金的融通，并基于资金供求的对比，形成相应的市场“价格”，即利率。

金融市场是一个大系统，包罗许多具体的、相互独立但又有紧密关联的市场，可以用不同的划分标准进行分类。最常见的是把金融市场划分为货币市场和资本市场。货币市场是交易期限在1年以内的短期金融交易市场，包括短期存贷市场、同业拆借市场、贴现市场、短期债券市场以及大额存单等短期融资工具市场，其功能在于满足交易者的资金流动性需求。资本市场是交易期限在1年以上的长期金融交易市场，主要满足工商企业的中、长期投资需求和政府弥补财政赤字的资金需求，包括长期存贷市场和证券市场。证券市场又可以分为债券市场和股票市场。按金融交易的交割期限，可以把金融市场划分为现货市场与期货市场。在现货市场上，一般在成交日后的1～3日内立即付款交割；而在期货市场上，交割则是在成交日后合约所规定的日期如几周、几个月之后进行。较多采用期货交易形式的，主要是证券、外汇、黄金等市场。按交易主体和市场范围，金融市场可以划分为国内金融市场和国际金融市场。国内金融市场是一国领土内本国居民从事金融交易的市场，而国际金融市场则是跨国界的不同国家居民间的金融交易市场。此外，金融市场可以是由金融机构营业场所构成的有形市场，也可以是由现代通信网络构成的无形市场；金融市场可以有分散的市场，也可以有集中的市场。

4．金融制度

金融制度是由金融立法、基本金融政策和金融规章建立起来的，有关金融交易、金融调控和金融监管的相对稳定的运行框架和办事规程。市场经济体系中，都存在国家对金融运行的管理和在金融领域进行政策性的调节。国家对金融运行的管理由一系列制度构成，这包括货币制度、汇率制度、信用制度、利率制度、金融机构制度、金融市场的种种制度，以及支付清算制度、金融监管制度及其他。这个制度系统，涉及金融活动的各个方面和各个环节，体现为有关的国家成文法和非成文法，政府法规、规章、条例，以及行业公约、约定俗成的惯例，等等。对金融的宏观调控则通过货币政策以及种种金融政策来实施，目的是用以实现政府对经济的干预。

第二节　金融学的研究对象和金融运行系统

一、金融学的研究对象

长期以来，对货币与信用的研究没有形成一门独立学科。20世纪初期，西方逐渐形成了货币银行学，它以银行为中心研究货币、信用活动。20世纪下半叶以来，世界货币信用发展很快，金融工具层出不穷，金融创新日新月异，全球性巨大的金融市场体系已形成并发展。因此，以金融市场为中心研究货币信用及其与社会经济关系的理论和实践，已经超越了以银行为中心的货币银行学。

20世纪90年代，美国一些商学院开设的“金融学”“现代金融学”等主要环绕资本市场的问题，从微观角度来研究探索。现代金融学作为一门独立的学科，主要研究货币、信用、银行及证券的活动及其规律性。但是金融学与许多学科有交叉：如与财政学有交叉，即国家有关货币资金的筹集、分配、融通、运用及其管理的活动，在国际上称为公共金融或政府金融；与企业财务学有交叉，即工商企业有关货币资金的筹集、分配、融通、运用及其管理的活动，称为企业金融；与个人理财学有交叉，即居民有关货币资金的筹集、融通和管理的活动，称为居民金融。所以，金融学的对象是很广泛的，既包括专业金融的活动，也包括国家的、企业的、个人的金融活动。按世界贸易组织(WTO)的统计口径，金融的范围主要涉及银行、保险、证券及金融信息服务4个方面。因此我们认为金融学的研究对象可归纳为以下几个方面。

1．按照从事金融活动的主体划分

货币资金的筹集、分配、融通、运用及其管理的种种活动都是金融活动。按照从事金融活动的主体不同，可以把金融划分为如下几类。

1)
国家金融或称公共金融、政府金融

国家金融即指国家有关货币资金的筹集、分配、融通、运用及其管理的活动，这属于财政学的研究范畴。

2)
企业金融

企业金融主要指与企业经营活动有关的资金筹集、配置、融通、运用及其管理的金融活动，这属于财务管理学的研究范畴。

3)
个人或家庭金融

个人或家庭金融主要指个人或家庭有关货币资金的筹集、融通、运用及其管理的活动，这属于个人或家庭理财学的研究范畴。

4)
专业金融

专业金融主要指银行、非银行金融机构的资金活动及其管理，这属于传统理念中金融的研究范畴，即货币银行学的研究范畴。

在现代理念中金融的研究范畴是存在于整个社会经济活动之中的金融活动。而金融活动的范围，其内涵是极其广泛的， 既包括专业金融的资金活动，也包括国家的金融活动、企业的金融活动、个人或家庭的金融活动，它们相互联系、相互交叉、相互渗透、相互制约，融合而成整个社会的资金运动。而专业的金融活动是整个社会资金活动的总枢纽，是国民经济至关重要的调节器，是商品生产和商品交换的媒介，是经济迅速发展的推进器。

2．按照金融活动是否通过媒介体划分

按照金融活动是否通过媒介体，可以把金融划分为间接金融和直接金融。间接金融是指通过银行或非银行金融机构作为媒介体来进行的一系列金融活动；直接金融是指不通过作为媒介体的银行或非银行金融机构，由双方当事人直接建立债权、债务关系、信用关系、货币关系等经济关系。
综上所述，金融学就是研究资金融通活动，包括金融主体的个体行为和金融系统整体行为及其相互关系和运行规律的科学。它是经济学的一个重要分支。它既包括以微观金融主体行为及其运行规律为研究对象的微观金融学的内容，还包括以金融系统整体的运行规律及其各构成部分的相互关系为研究对象的宏观金融学的内容。金融学的研究对象应概括为：当代金融体系运行规律、运行机制以及金融运行与经济运行关系。

二、金融运行系统

金融运行系统主要由以下几方面构成。

1．金融运作的对象

在金融领域，人们与之打交道的对象主要包括货币、信用资金、金融工具或金融资产等。作为财富的凝结、价值的体现，货币是市场经济中的重要媒介物，对社会经济的作用犹如人体内的血液对肌体的重要影响一般；信用资金作为现代经济中最具普遍应用性的稀缺资源，在盈余方和短缺方之间进行融通并得到充分利用，发挥其价值增值的作用；金融工具或金融资产，作为金融交易商品，在发挥资金资源配置作用的同时，亦成为产生风险收益的重要手段。

2．金融运行的渠道

金融领域的活动，主要是通过金融机构体系和金融市场体系这两大渠道展开的。

在我国，金融机构体系由作为主导的中央银行——中国人民银行、占主体地位的商业银行(包括四大国有银行、股份制商业银行和城市商业银行)、三大政策性银行以及多种类型的非银行金融机构(包括证券经营机构、保险公司、信托投资公司、金融租赁公司、财务公司、资产管理公司等)所组成；金融市场体系包括货币市场、资本市场、金融衍生工具市场、外汇市场、保险市场等。目前，我国与世界金融发展的趋势相同，在对金融机构实施分业经营、分业监管的模式下，也已开始出现混业经营的尝试和萌芽。而在金融市场方面，则已初步显现出各市场间的联动性。

3．金融运行的调控机制

金融运行的调控机制是指政府在金融领域进行政策性调节的机制。金融运行调控机制一般由以下3部分内容构成。

1)
决策执行机构和金融监管机构
各国的金融体制都存在着一定的差异，一般而言，金融运行中的决策执行机构和金融监管机构的角色首先由中央银行承担；而在分业经营、分业管理体制下，则还包括证券业、保险业的监管机构。此外，各国中央银行在与政府的关系方面也存在着不同模式，有的与政府保持相对独立，有的则有着较强的关联性。在我国，目前仍实行分业经营、分业监管的体制。中国人民银行、证券监督委员会、保险监督委员会都是金融业的监管机构，它们都隶属于国务院。

2)
长期起作用的金融法律法规
金融法制建设是金融健康运行的重要保障。各国金融方面最基本、最重要的法律一般包括中央银行法、商业银行法、保险法、证券法、信托法等。我国自20世纪90年代中期以来，上述法律已陆续出台，此外还颁布了一系列金融法规。

3)
货币政策
货币政策指的是中央银行为实现既定的经济目标运用各种工具调节货币供给，进而影响宏观经济的方针和措施的总和。货币政策包括货币政策目标、实现货币政策目标所运用的货币政策工具、货币政策的中介目标和政策传导机制等内容。综合各国情况，一般将稳定物价、经济增长、充分就业、平衡国际收支列为货币政策目标；而货币政策工具则通常是指再贴现率、法定存款准备金率、公开市场业务这三大政策工具，以及其他一些政策工具。中央银行通过货币政策的制定和执行，对金融运行乃至对本国经济进行宏观调控。

4．金融运行的制度环境

金融运行总是在一定的制度环境下进行的，并受到金融制度的制约。

最基本的金融制度包括：货币制度、信用制度、利率制度、汇率制度、支付清算制度、银行及金融机构有关制度、金融市场有关制度、金融监管制度等。　
【专栏1-2】互联网金融模式

互联网金融模式，从狭义上讲，是指通过计算机连接终端和网络服务平台提供的所有金融服务和金融产品所形成的虚拟金融市场；从广义上讲，还包括互联网金融服务提供的实体金融机构以及相关的法律法规等。

在互联网金融模式下，银行、证券公司和证券交易所等金融中介都不起作用，贷款、股票、债券等的发行和交易以及券款支付直接在网上进行，市场充分有效，接近无金融中介状态。一般的互联网金融可以分为以下4大主流模式：第三方支付、P2P网贷、大数据金融、众筹。

1．第三方支付
第三方支付是指具备一定实力和信誉保障的非银行机构，借助通信、计算机和信息安全技术，采用与各大银行签约的方式，在用户与银行支付结算系统间建立连接的电子支付模式。在第三方支付模式下，买方选购商品后，使用第三方平台提供的账户进行货款支付(支付给第三方)，并由第三方通知卖家货款到账要求发货；买方收到货物，核验货物，并且确认后，再通知第三方付款；第三方再将货款转至卖家账户。自2011年央行首次发放第三方支付牌照至2017年6月26日，全国共有247张有效支付牌照。而从发展路径与用户积累途径来看，市场上第三方支付公司的运营模式可以归为两大类：一类是以支付宝、财付通为首，依托于自有B2C、C2C电子商务网站提供担保功能的第三方支付模式；另一类是以快钱为典型代表的独立第三方支付模式。

2．P2P网贷

P2P英文称谓peer-to-peer lending，即点对点信贷，国内又称“人人贷”网站及网络借贷。P2P网贷是指个体与个体之间通过P2P公司搭建的第三方互联网平台实现的直接借贷，是一种“个人对个人”的直接信贷模式。即由具有资质的网站(第三方公司)作为中介平台，借款人在平台发放借款标，投资者进行竞标向借款人放贷的行为。随着互联网金融的发展，网贷平台发展很快，但问题也不少，正在优胜劣汰，进行分化。
3．大数据金融
大数据金融是指依托于海量、非结构化的数据，通过互联网、云计算等信息化方式对其数据进行专业化的挖掘和分析，并与传统金融服务相结合，创新性开展相关资金融通工作的统称。大数据金融按照平台运营模式，可分为平台金融和供应链金融两大模式。

(1) 平台金融模式。“平台金融”基于企业客户平台的信息、交易等功能和数据，运用互联网将支付融资系统与企业平台系统直接或间接对接，为平台客户及其体系内的企业和个人客户提供在线融资、现金管理、跨行支付、资金结算、资金监管等综合性金融服务。其通过整合信息流、物流、资金流，将银行金融服务嵌入企业日常经营过程，如阿里金融平台。

(2) 供应链金融(supply chain finance，SCF)模式。“供应链金融”是商业银行信贷业务的一个专业领域(银行层面)，也是企业，尤其是中小企业的一种融资渠道(企业层面)，其是指银行向客户(核心企业)提供融资和其他结算、理财服务，同时向这些客户的供应商提供贷款及时收达的便利，或者向其分销商提供预付款代付及存货融资服务。简单地说，供应链金融就是银行将核心企业和上下游企业联系在一起，提供灵活运用的金融产品和服务的一种融资模式。有关数据显示，到2020年我国供应链金融市场规模有望达到20万亿元，巨大的市场潜力使得供应链金融成为互联网机构抢滩登陆的新蓝海。如定位于金融科技的京东金融从成立之初，就将供应链金融服务作为一项重要的业务，借助金融科技能力开启了“金融＋科技＋产业”的深层次探索。

4．众筹

众筹(crowdfunding)是指项目发起人利用互联网和SNS传播的特性，发动公众的力量，集中公众的资金、能力和渠道，为小企业、艺术家或个人进行某项活动、某个项目或创办企业提供必要的资金援助的一种融资模式。经过几年的迅速发展，众筹已经逐步形成奖励制众筹、股份制众筹、募捐制众筹和借贷众筹等多种运营模式，典型平台包括点名时间、大家投、积木网等。
(资料来源：蒋先玲.货币金融学.2版，北京：机械工业出版社，2018)
第三节　金融学学科体系与研究方法

一、金融学学科体系

金融学的学科体系是由从不同角度研究金融系统的各个方面的活动及其规律的各分支学科综合构成的有机体系(见图1-1)。黄达教授认为：“按通常理解的金融口径，金融学学科体系应大体分为宏观金融分析(macro-financial analysis)和微观金融分析(micro-financial analysis)；微观金融分析有两大分支：金融市场分析和金融中介分析；在金融市场分析与金融中介分析之下是技术层面和管理层面的学科。”
微观金融分析和宏观金融分析分别从个体和整体角度研究金融运行规律。金融决策分析主要研究金融主体投融资决策行为及其规律，服务于决策的“金融理论由一系列概念和定量模型组成”“这样的金融决策理论是个人理财、公司理财乃至一切有理财要求的部门所共同需要的”。该领域的分支学科包括证券投资学、公司财务学、金融市场学、金融经济学、金融工程学、金融风险管理、金融资产定价等。近几十年该领域的研究得到十分迅速的发展，并取得了许多重大的成就，多次获得了诺贝尔经济学奖，在推动金融理论研究和金融市场发展方面做出了重要的贡献。
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图1-1  金融学科体系

资料来源：陈学彬主编《金融学》(第二版).北京：高等教育出版社，2007.

金融中介分析主要研究金融中介机构的组织、管理和经营，包括对金融机构的职能和作用及其存在形态的演进趋势的分析，金融机构的组织形式、经济效率、混业与分业、金融机构的脆弱性、风险转移和控制等。其主要的分支学科包括：商业银行学、投资银行学、保险学、微观银行学等。该领域的研究虽然历史悠久，并且在19～20世纪初金融理论和实践的发展中占有重要的地位。但是，20世纪中叶以来，与迅速发展的金融决策学相比，金融机构学的发展则相对滞后，远不能适应世界金融业飞速发展的需要。21世纪金融机构学的研究具有巨大的发展空间。

宏观金融分析从整体角度讨论金融系统的运行规律，重点讨论货币供求均衡、金融与经济关系、通货膨胀与通货紧缩、金融危机、金融体系与金融制度、货币政策与金融宏观调控、国际金融体系等问题。其主要的分支学科有中央银行学、货币政策分析学、金融监管学、国际金融学等。

二、金融学的研究方法

金融学的研究方法包括以下几个方面。

(1)
坚持马克思主义的唯物辩证法，遵循实践是认识的最高裁判原则。

(2)
科学运用经济量比法和实证分析法。

(3)
积极借鉴国际上公认的“三通法”，即在研究金融理论时尽量做到：历史和现实贯通，政策和理论贯通，国际和国内贯通。

本 章 小 结
(1)
狭义的金融是指资金的融通，广义的金融是指货币流通与货币资金的融通。金融具有融资性、自愿性和调节性三个特点。
(2)
金融是商品货币关系发展的必然产物，是伴随着商品货币关系的发展而发展起  来的。
(3)
金融体系是国民经济体系内围绕资金融通、由相关要素有机构成的子系统。金融体系的基本要素包括金融工具、金融机构、金融市场和金融制度。
(4)
金融学的研究对象是当代金融体系运行规律、运行机制以及金融运行与经济运行关系。
(5)
金融运行系统主要由金融运作对象、金融运行渠道、金融运行调控机制和金融运行制度环境等方面构成。
(6)
金融学的学科体系是由从不同角度研究金融系统的各个方面的活动及其规律的各分支学科综合构成的有机体系。

复习思考题

1．如何理解金融范畴？

2．金融学的研究对象是什么？

3．金融体系包括哪些内容？

4．结合实际谈一谈金融学课程体系。

       第二章

货币、信用及利息
学习目标
通过本章学习，掌握货币的产生、形式和职能、货币制度的构成要素、人民币制度的性质和内容；掌握信用的含义、特点和主要形式；明确利率对经济的调节作用，了解我国利率市场化的内容和步骤；学会年利率、月利率、日利率的换算关系和单利与复利的计算方法。

关键概念
货币制度(monetary system)  信用(credit)  银行信用(bank credit)  利息(interest)  基准利率(benchmark interest rate) 无限法偿(non-limited legal tender)　劣币驱逐良币(bad money drives out good money)
第一节　货 币 概 述

一、货币的产生

货币是与商品相伴而生的经济范畴，在人类社会的早期，并不存在商品交换，当然也不存在货币。在原始氏族部落中，由于生产力水平极其低下，劳动所得仅能维持生存，没有剩余产品可供交换。随着生产力水平的提高，社会分工的细化，剩余产品出现，氏族公社开始分化瓦解，私有制开始形成，商品生产和商品交换开始出现，货币正是在商品交换中逐步产生的。

1．简单的(或偶然的)价值形式

在原始社会末期，随着生产力的发展，产品逐渐有了剩余，生活需要有所扩大，交换行为也就出现了。但那时的交换只是偶然地发生。在交换过程中，一种商品的价值偶然地表现在另一种商品上，即简单的或偶然的价值形式。图2-1所示的交换关系即为简单价值形式。

1只羊=2把斧子

图2-1  简单价值形式
在简单的价值形式中，石斧(等价形态)用它的使用价值来充当羊相对价值形态的价值表现材料，因此，石斧成为价值的代表和化身，成为简单价值形式中的等价物。在简单的价值形式中，等式中若存在数量上的对等关系，则表明这两种商品耗费了同样多的社会必要劳动时间。这一时期的生产力水平还较为低下，尚无明显的社会分工，剩余产品不多，可供交换的产品较少，人们的生产生活处于自给自足状态，偶尔有了剩余产品，才拿出去与他人交换，这种交换不经常发生，只是偶尔为之。

2．扩大的(或总和的)价值形式

扩大的价值形式的出现有两个前提条件：一是生产力的发展，生产工具的改进，生产效率的提高，使剩余产品增多，可供交换的产品增加；二是社会分工的出现，产品的生产更为专业化，而生产者的需求却是多样的，如牧民专门生产畜产品，却需要粮食、布匹、生活用具、茶叶、烟草等。这时，人们的生产生活对商品交换已经具有依存性，即需要经常地把自己的产品拿出去交换，换回自己所需要的商品。图2-2所示的交换关系为扩大的价值形式。
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图2-2  扩大的价值形式

扩大的价值形式是指由多种商品来表现一种商品的价值的表现形式，也就是说处于相对价值形式上的商品不是把自己的价值表现在个别的某一种商品上，而是表现在一系列的其他商品上。扩大的价值形式与简单价值形式在本质上并无根本区别，仍然是物物交换，不过是交换的范围扩大了，数量增加了，商品交换行为更频繁了。

但在扩大的价值形式中，存在一个现实的问题，即要实现商品价值的交换，需要交换双方彼此认同和需要，在交换时间、地点上要一致，交换物品在价值量上要相等，即需要具备“需求的双重巧合”，否则，交换将难以进行。例如，羊的所有者想用羊换粮食，而粮食的所有者此时不需要羊，而想用粮食换茶叶，那么羊的所有者就要先把羊换成茶叶，然后再用茶叶去换粮食。如果茶叶的所有者此时恰好需要羊，这笔交换尚可完成。如果茶叶的所有者不需要羊，而想用茶叶换布，那么羊的所有者换粮食的愿望，还要绕更大的圈子才能实现，这就极大地影响了交换的效率。如果商品的所有者在交换环节耗时过多，则必然影响到他的生产活动，因此价值形式还必须向前发展。

3．一般价值形式

为了解决物物交换中的矛盾，人们在长期的交换过程中逐渐找到了解决问题的办法，即先把自己的商品换成一种在市场上常见的、大家都乐于接受的商品，其结果是价值形式又一次发生了变化，出现了一般价值形式。一般价值形式是指所有的商品都用一种商品来表现自己的价值。在一般价值形式中，每一种商品的价值表现都是简单的，只需要用一种商品来表现。这种能够表现其他一切商品的价值，并且能够直接与其他一切商品相交换的商品称之为一般等价物。例如，当粮食从众多商品中分离出来成为一般等价物时，各种商品的所有者只要把自己的产品换成粮食，就可用粮食换回自己所需要的物品了。这时的商品交换就进一步发展为一般价值形式。图2-3所示的交换关系为一般价值形式。
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图2-3  一般价值形式

一般价值形式下的一般等价物并没有完全固定地由某一种商品来充当。如在某一个时期，一般等价物由粮食来充当，而在另一个时期，又由布来充当；在一个地区，由粮食作为一般等价物，而在另一个地区，又可能是以牲畜作为一般等价物。一般等价物的不固定，阻碍了商品交换的进一步扩大和发展，客观上要求一般等价物固定在某一种特殊商品上，于是，货币价值形式应运而生。

4．货币价值形式

随着交换的扩大和频繁，一般等价物在交换过程中的作用日益重要。作为一般等价物的商品，客观上要求具备以下特点：一是体积小，价值大，这样可以用较小重量的一般等价物换取较多的商品；二是便于携带，可以使一般等价物在更大的区域流通使用；三是便于保管，即在保管过程中不必支付太多的保管费用，且在保管过程中价值不会损耗；四是便于分割，以便为价值量不等的商品交易服务，且分割后价值不受损失，分割后还能还原重合。能够满足上述要求的，非金、银等贵金属莫属。因此，通过长期的商品交换自然演变，最后固定地充当一般等价物的职能便落在了金、银等贵金属的头上。正如马克思所说，金银天然不是货币，但货币天然是金银。此时，商品交换表现为典型的货币价值形式     (见图2-4)。
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图2-4  货币价值形式
金、银之所以能够被固定地充当一般等价物，在于金、银本身所固有的自然属性，即价值较大，质地均匀，易于分割且能冶炼还原，便于携带，易于保管等。可见，在价值形式发展的过程中，处于等价形式地位的商品由个别等价物发展到特殊等价物，再由特殊等价物过渡到一般等价物，最后一般等价物固定地由某种特殊商品来充当，货币便产生了。因此，货币不是某个人的发明或帝王的规定，而是商品交换发展的必然结果。货币就是固定地充当一般等价物的特殊商品。

二、货币的形式

货币作为一般等价物，从商品世界分离出来以后，仍然伴随着商品交换和信用制度的发展而不断演进。从古至今，货币形式的发展大致经历了实物货币、金属货币、代用货币、信用货币几个阶段。

1．实物货币

实物货币是人类历史上最古老的一种货币形式。人类在最初进行商品交换时，粮食、布帛、牲畜、农具、贝壳等具有实物形态的物品都充当过货币。实物货币有两个特征：一是实物货币具有商品和货币的双重属性。它们除了用来充当交换媒介，还可以直接用于消费和使用，所以实物货币既是货币，又是商品。二是实物货币是足值货币，即实物货币作为货币与作为商品的价值相等，如果不相等，则会由供求关系进行调节，使得两者价值趋于一致。

早期的实物货币多具有地域特色。一般近海地区多用贝壳和食盐；游牧民族多用牲畜、皮革；农业区多用粮食、农具、布帛等。在中国古代，牲畜、粮食、布帛、贝壳等在不同地区和不同时期都充当过货币。但按照货币的定义来考察，贝币是我国最早的货币。贝壳在我国夏、商、周1000多年的时间里充当了货币。实物货币的缺点主要表现在：体积笨重，价值小、数量多，携带运输极不方便；不能分割为较小的单位；各种实物材料不统一；容易腐烂、不易保管等。这些缺点有碍于商品交换的发展。而贝壳的自然供给难以满足日益扩大的商品交换的需要。随着经济的发展，特别是冶炼技术的发展，实物货币就逐渐被金属货币所代替。

2．金属货币

第二次社会大分工使手工业从农业中分离出来，金属被用来制造生产工具、生活用具和武器，成为人们生活中不可缺少和乐于接受的东西。与此同时，生产力水平的提高，交易规模的扩大，非金属实物充当货币的矛盾越来越突出，贵金属在执行货币职能方面的优越性越来越明显，于是在交换中逐渐成为主要对象，最终成为通行的货币。

金属货币的演化沿着两个方向进行。一方面，随着交易规模的不断扩大，经历了由贱金属到贵金属的演变。不同的交易量要求不同的金属货币材料与之相适应。货币材料价值过大，当用以完成小量的、价值便宜的商品交易时，便会感到不方便。货币材料价值过小，当服务于大宗交易时，携带便很困难。所以，货币金属最初是贱金属，多数国家使用的是铜。随着生产力的提高，参加交换的商品数量增加，铸币材料由铜向银和金过渡。另一方面，金属货币经历了从称量货币到铸币的演变。金属货币最初是以条、块状流通的，交易时要称重量，察成色，这时的货币称为称量货币。如英国货币单位名称英镑的英文“pound”，中国秦朝时半两钱的“两”，汉朝时五铢钱的“铢”都是重量单位，可以看出称量货币留下的踪迹。称量货币在交易中很不方便，难以适应商品生产和交换发展的需要。随着社会第三次大分工——商人阶层的出现，一些富裕的有信誉的商人就在货币金属块上打上印记。当商品交换进一步发展并突破区域市场的范围后，金属块的重量和成色就要求更具权威的证明，而最具权威的机关便是国家。于是经国家证明的、具有规定重量和成色的、铸成一定形状的金属铸币便开始出现和流通了。

中国在殷商时代就出现了以铜为币材的铜铸贝币。春秋战国时期则普遍用青铜铸造货币，当时流通在齐国、燕国的刀币，形如刀，是由生产工具“刀”和“削”演变而来；在魏国、赵国、韩国等地流通布币，形如铲，由农具“博”和“钱”演变而来；在秦国流通圆钱，圆形圆孔，由玉璧或纺轮演变而来；在楚国流通蚁鼻钱，是一种仿贝铜币。另外，楚国还用黄金铸造货币，称影圆。秦始皇统一中国后，统一了货币，诏令天下，以黄金为上币，以益和斤为单位，以实际重量计算，用于大额交易。以圆形方孔的“半两”钱为下币，每枚重半两，即十二铢。方孔圆钱是中国有统一形制、统一重量的统一铸币制度的开始，以后各代均铸这种形制的货币，一直延续到清末才退出历史舞台。唐宋以后，白银进入流通领域充当主要货币，仍是称量货币，铸成挺形和锭状。清朝中后期，受外国流入银币的影响，我国开始铸造圆形银币，即银圆，流通至1933年结束。

3．代用货币

代用货币是指代替金属货币流通并可随时兑换为金属货币的货币。代用货币之所以能产生，是因为这种货币与金属货币相比具有一定的优点。首先，降低了铸造费用。代用货币是用纸张作为材料制成的货币，它的印制也需要一定的成本，但相对于铸造金属货币所需费用已大大降低。其次，避免了铸币在流通中可能遭受的有意磨削等损失。金属货币在日常流通过程中总会发生一定的磨损，这种磨损构成社会资源的损失，代用货币产生后就有效地避免了这一问题。最后，与金属货币相比，代用货币轻便，更易于携带和运送。

我国北宋年间在四川地区最早出现了纸币，当时成都铸行铁钱，行用不便。于是出现了由私人富户联合发行的，有相对固定的形制、无固定面值的以私人财富进行担保的代币券。由于私人公信力的缺陷，因此行用不久就发生了信用危机。1023年北宋在成都设立了负责纸币发行的官方机构“益州交子务”，专门负责纸币的发行和流通。北宋的交子以楮纸为原料，有固定面额，以金属货币的文、贯为单位。以铁钱作为发行准备金，已经基本具备了近代纸币的特征要素。当时交子已采取分界发行，其原因：一是因为楮纸虽然较为耐用但仍不适合长期行用；二是防止伪钞的出现。南宋发行的纸币称“会子”“关子”。元朝是中国古代纸币最为兴盛的时期，在元朝的大部分时期里，纸钞是唯一官方认可的货币，几乎取代了铜钱在流通中的地位。以后明、清及民国初年都发行过纸币，代替金属货币在市场上流通。
英国在16世纪产生了代用货币。最初这些代用货币是由伦敦的金匠业发行的，作为保管凭证或借据，承认其相当于一定数量的金币或银币的债权，持有人提出要求即可以兑回相应数量的金币或银币。代用货币的随时可兑换性使其迅速成为一种与铸币一样被广为接受的支付手段。美国在1900—1933年的代用货币则采取了黄金券的形式。这种代用货币代表对金币的法定债权，其持有者有权要求美国财政部将其兑现为金币。当然，代用货币与足值货币相比也有缺点，如果代用货币没有显著的防伪特征，就容易被伪造，并且易于被烧毁。

4．信用货币

信用货币是在信用关系下产生的能够发挥货币职能的信用凭证，它包括商业信用货币和银行信用货币。其具体的形式就是商业票据和银行券。典型的信用货币指的是银行券。

银行券的特点是没有固定的支付日期，发行的银行保证随时可按面额兑换金属货币。最初一般商业银行都可以发行银行券。到19世纪主要资本主义国家先后禁止商业银行发行，并把发行权集中于中央银行。在第一次世界大战前，多数西方国家银行券和金属货币并行流通，除了战争或经济危机等特殊时期，都能保证银行券的自由兑现。但第一次世界大战爆发后，世界各国相继停止金属货币的流通和银行券的自由兑现。20世纪30年代，世界主要工业化国家都实行了不兑现的银行券流通制度。这时银行券与金属货币脱离了关系，表现为纯粹的纸币，依靠国家权力强制流通，成为典型的信用货币。

信用货币主要是以现金和存款货币形式存在的。在当代社会，商品交换更加频繁，交换的数量更加庞大。银行机构为了满足商品流通产生的结算需要，普遍设立机构，广泛开展业务。银行活期存款的客户可签发支票付款或委托其开户银行将款项支付给收款人，而不必费时费力地提取现金支付。这就是当今的存款货币。存款货币与其他货币形态相比较，最显著的特点是没有一定的实物形态，不具备可触摸性、可持有性，只是在银行存款账户上的一笔数目。与现金相比较，其优点主要有：第一，节约流通费用，加速货币流通。将款项从一个账户划转到另一个账户，集中于银行办理，省时省力，提高结算效率。第二，为商业银行信用创造提供了条件，即通过转账方式，银行可以在发放贷款的同时，创造出更多的存款。

进入20世纪70年代，随着电子计算机和网络技术在银行的应用，出现了一种新的货币形式，即电子货币。这是一种通过电子自动转账系统或电子汇兑系统进行收付的货币。很多种类的银行信用卡取代了现金和支票，成为人们日益广泛使用的支付工具。同时，由于计算机和网络迅速发展，网络银行出现了，传统银行的运作方式也发生了变化，人们足不出户就可以办理银行存款、取款或要求银行提供各种金融服务。

从货币形态演变过程可以看出，后一种形态总是比前一种形态更符合经济发展的要求，更有利于提高交换效率。随着科学技术的进步，必然还会出现新的货币形式。
【专栏2-1】电子货币的应用

有关电子货币至今尚无统一定义。国际清算银行(BIS)1996年10月的报告和欧洲央行(ECB)1998年的报告较具代表性，体现了电子货币的若干基本特点：①有电子储存的货币价值；②代表向发行者的索偿权；③具有一定的储值上限；④可在发行者业务系统之外广泛用于支付；⑤在支付过程中无卷入银行账户或发行方系统的必要。

电子货币的确可用于电子支付，然而并非所有用于电子支付的手段都是电子货币。

电子商务的迅猛发展促使传统支付手段电子化，走向互联网、移动通信网和数字电视网。例如，用普通的信用卡可以在网上购物。但与在商场购物一样，使用者必须提交信用卡号码并需通过信用卡系统的授权，方可支付。另外，电子支票也继计算机银行(PC banking)和网上银行(internet banking)之后出现。然而，电子支票的支付需要收款人将其银行账号和支票路径序码通知付款人。付款方只能在本银行网页或本电脑银行软件上付款。电子货币的出现力求克服即便电子化、仍旧依循传统付款方式的局限。因此，电子货币直接与非传统支付手段相连。

经过十多年的发展，电子货币在整个支付系统中仅占微小份额这一事实，令急于宣告电子货币时代到来的人们大失所望。但对了解电子货币的微型付款属性的人来说，这些尚属意料之中。事实是，物理现金与钱夹均未消失，但人们正逐渐认识到生活质量可以通过减少等待取款付款、寻找购物停车位、凑零钱付停车费等得以提高。看来，更为重要的是电子货币所带来的是付款文化上的变化。

三、货币的职能

通过对价值形式发展历史的考察，我们看到，货币是从商品中分离出来的、固定地充当一般等价物的特殊商品，这就是货币的本质。货币的本质决定货币的职能，货币的职能是货币本质的具体体现。货币在商品交换过程中，逐渐形成了价值尺度、流通手段、贮藏手段、支付手段和世界货币等职能。

1．价值尺度

货币在表现商品的价值并衡量商品价值量的大小时，执行价值尺度的职能。 这是货币最基本的职能。货币执行价值尺度职能，可以把商品的价值表现为同名的量，使它们在质上相同，在量上相互比较。货币通过与商品相较，把商品的价值表现为一定的货币量，这就是商品的价格。价格就是商品价值的货币表现。如果要比较各种不同商品的价值，则只需将它们的价格进行比较即可。价格是商品价值的货币表现，并不是说价格在任何时候都与商品价值保持一致。价格常常围绕价值上下波动，有时高于价值，有时低于价值。这是由于商品供求因素的影响：商品供过于求，价格就下跌；商品供不应求，价格就上涨。因此，价格是由商品的价值决定，在供求关系影响下形成的。

由于商品的价值量不同，表现为货币的数量也不同，要发挥货币价值尺度的职能，必须比较货币的不同数量，因此，需要规定一个单位，这种人们规定的货币单位及其等分，叫价格标准。价格标准最初同衡量货币金属的重量单位是一致的。后来随着历史的发展，特别是货币形式的演变，价格标准与重量单位名称逐渐分离了。执行价值尺度的货币可以是观念上的货币，如1件上衣值100元，并不需要把100元的货币放在这件衣服上，而只要放上一张标有100元的价格标签即可。

2．流通手段

货币在商品流通中充当交换的媒介时，执行流通手段的职能。流通手段也是货币的最基本的职能之一。执行流通手段的货币不能是观念上的货币，必须是现实的货币。但可以是价值符号，如纸币。货币充当流通手段只是用来媒介商品流通，它只是一种交换的手段，而不是交换的目的，货币本身的价值对商品所有者而言并不重要。只要在交换过程中能够用所得到的货币购买到相应的商品，人们不会管它是否足值，甚至它本身有没有价值也没有什么影响。这一事实使不足值的货币，甚至无价值的货币开始登上舞台，发挥交易媒介职能。历史上的不足值铸币，无价值的纸币，存款货币以至电子货币都凭借这一点而能够执行流通手段的职能。

货币发挥流通手段职能，一方面克服了商品直接物物交换的种种困难，使买卖双方的商品可以不必都恰恰符合对方的需要，也不必买和卖在同一时间和同一地点进行，从而促进了商品流通的发展。但另一方面，货币的介入，又把买和卖分离开来，使买和卖分成两种独立的行为，蕴含着发生危机的可能性。因为在商品流通过程中，任何一个商品生产者的买卖行为都是整个流通链条上的一个环节，如果只卖不买，或多卖少买，会使别人不能卖或少卖，如此循环下去，当买卖脱节超过一定的限度，就会出现经济危机。

3．贮藏手段
货币退出流通领域，被人们当作社会财富的一般代表进行保存、收藏时执行贮藏功能的职能。货币作为一般等价物，是价值的表现体，因而也就成为社会财富的一般代表。随着商品经济的进一步发展，商品生产者对市场的依赖性更强。为了积累社会财富，或避免意外的风险，或保证再生产过程连续不断进行，人们产生了贮藏货币的要求。

在金属货币流通条件下，货币的贮藏职能具有自发调节货币流通的作用。当流通中的货币量过多时，多余的金属货币会退出流通领域成为贮藏货币；当流通中需要更多的货币时，贮藏中的货币会重新进入流通而成为流通手段。这样，贮藏货币就像蓄水池一样，自发地调节着流通中的货币量，使它与商品流通的需要相适应。

在现代不兑现信用货币制度下，由于纸币本身没有价值，贮藏货币已毫无经济意义，没有收益又不安全，所以，这种货币贮藏所占比例已不是很大。一般情况下是货币所有人将暂时不用的货币以存款形式存入银行，从而保有银行存款。这种形式的货币贮藏同金属货币流通条件下的货币贮藏是不同的。从所有人的角度看，货币暂时闲置，但银行会在吸收存款之后，将该笔存款以贷款方式贷放出去，形成新的购买力；从整个流通界看，这种货币并没有退出流通。随着金融市场的发展，货币已不是唯一的价值贮藏手段，有多种金融资产可以用来作为财富储藏和价值增值的手段。

4．支付手段
当货币作为价值的独立存在进行单方面转移时，执行支付功能的职能。如用于偿还债务、缴纳税赋、支付租金、支付工资、银行借贷、捐款等。

支付职能最初是由商品的赊购赊销引起的。在进行赊销交易时，货币充当价值尺度，计算、衡量商品的价值，并表现出一定的价格。在交易完成时，赊购者不需要用货币，而是用一定的付款承诺将商品从赊销者手中转移到自己手中，只是到了约定付款日期，赊购者才用货币向赊销者清偿债务。这时，商品流通早已结束，只剩下单独的货币流通，因此，货币不是执行流通手段的职能，而是执行支付手段的职能。货币作为支付手段，开始与商品流通相联系，但随着商品经济的发展，支付手段就逐渐扩大到商品流通领域以外，被用来支付租金、利息、工资等。随着信用制度的日益发展和完善，货币作为支付手段的职能越来越强，其范围也日益扩大。同时，由于货币支付手段职能的扩大，信用关系也相应扩大，促进了信用制度和信用关系的发展。货币执行支付手段职能后，商品交易的各方如果到期的债权债务可以相互抵消，就不再需要现实的货币，从而减少了流通中所需要的货币量。

货币充当支付功能职能，也扩大了商品经济的矛盾。在赊销交易出现以后，货币和商品不再在买卖过程中同时出现，购买者取得了商品，但没有同时支付货币。商品的转移和商品价值的实现，在时间上分开了，使商品生产者之间形成错综复杂的债权、债务关系。一旦其中某个人不能按期付款，一个环节中断，就会引起其他人发生支付上的困难，造成连锁反应，从而扩大了经济危机的可能性。

5．世界货币

随着国际贸易的发展，货币越出国界，在世界市场上发挥一般等价物作用时，就会在国际范围内执行价值尺度、流通功能、贮藏功能、支付功能的职能，这就形成了世界货币。世界货币的作用具体表现在：一是作为国际的支付手段，用于清偿国际收支差额；二是作为国际上的购买手段，用于在国际市场上购买商品；三是作为社会财富的代表，由一国转移到他国，如战争赔款、对外援助等。初期，在世界市场上，货币不采取铸币形态，而直接以贵金属的形态出现，是直接以重量计算的贵金属，即黄金和白银。在当代，世界各国普遍采用了不兑现的信用货币制度，由于国际经济一体化，世界市场的形成，信用关系的稳定，一些国家或地区的货币在国际上充当了世界货币，如美元、英镑、欧元、日元等。世界货币职能并不是一种独立的职能，它以货币在国内执行前四种职能为前提。只有当货币越出国界，执行价值尺度和流通手段等职能时，才成为世界货币。

四、货币制度

1．货币制度及构成要素

货币制度指一个国家或一个区域以法律形式确定的货币流通的结构、体系和组织形式。货币制度是历史的产物，是伴随着金属铸币的出现而开始形成的。由于封建割据和自然经济的存在，造币权分散，铸币的重量和成色不统一，导致货币流通极其混乱，影响到商品流通范围的扩大和统一市场的形成，也影响商品生产者的成本计算、价格形成以及利润的确定，从而成为商品经济和信用关系发展的障碍。这就在客观上要求国家以法律、法令和条例的形式对货币流通作出规定，形成统一完善的货币制度。货币制度大体涉及以下方面：货币材料的确定；货币单位的确定；流通中货币种类的确定；对不同种类货币的铸造和发行的管理；对不同种类货币的支付能力的规定；货币发行准备制度等。这些都是货币制度的构成要素。

1)
货币材料的确定

货币材料的确定就是国家法律规定用什么物质材料来充当货币，它是整个货币制度的基础。各国所规定的不同的货币金属充当货币材料，就构成了不同的货币本位制度。例如，以黄金充当货币材料，就形成了金本位制；以白银为货币材料，就形成了银本位制；以黄金和白银同时作为货币材料，则形成了金银复本位制。

国家规定用什么作为货币材料，实际上都是对已经形成的客观现实从法律上加以肯定。主观地把现实生活中起不了货币材料作用的商品硬性规定为货币材料，或不允许现实生活中正起着货币材料作用的商品发挥货币作用，不仅行不通，而且还会造成流通的混乱。

货币材料的选择是受客观条件制约的。我国在长期的封建社会，以铜、金、银作为币材。在西方资本主义初期，广泛地以白银作币材。而到了19世纪末，主要西方国家都用黄金做货币材料了。现在世界各国黄金都已退出流通，实行的是不兑现的信用货币制度，法律中不再明确充当货币材料的规定，所以习惯上称之为不兑现本位制。

2)
货币单位的确定

货币单位包括两方面的内容：即规定货币单位名称和货币单位的“值”。货币单位名称最初是货币商品的自然单位和重量名称相一致，后来由于种种原因，自然单位和重量单位名称逐渐分离，有的保持原名，内容发生变化，有的则完全摆脱原名。货币单位更重要的是币值的确定。在金属货币流通条件下，就是规定每单位货币所包含的货币金属重量和成色。例如，英国1816年金本位法案规定，一英镑含成色11/12的金123.744 7格令，折合纯金112格令；美国1900年金本位法案规定，一美元含成色9/10的金25.8格令，含纯金23.22格令。当黄金在世界范围内非货币化后，对外则是如何维持本国货币与外国货币的比价，对内则是如何维持本国货币币制的稳定，即购买力的稳定，而无法对币值加以人为规定了。

按照国际惯例，一国货币单位的名称往往就是该国货币的名称。几个国家同用一个货币单位名称，则在前面加上国家名，如“元”是很多国家的货币单位名称，“美元”就是美国货币的名称，“日元”就是日本的货币名称，“澳元”就是澳大利亚的货币名称。中国的情况有些特殊，货币名称是“人民币”，货币单位名称是“元”，两者不一致，外国人习惯把中国货币叫作“中国元”。

3)
流通中货币种类的确定

货币种类的确定主要是确定主币和辅币名称，以及主币与辅币的进制关系等。主币又叫本位币，是一国的基本通货，是一国计价、结算的唯一合法的货币。在金属货币时期，本位币可以自由铸造，自由熔化。即每个公民都有权把货币金属送到国家造币厂请求铸成本位币，造币厂代公民铸币或不收费用，或收取很低的费用；同时公民有权自由熔化。本位币是无限法偿货币。所谓无限法偿，就是国家法律规定本位币有无限制的支付能力，不论每次支付的数额多大，收款人都不得拒绝接受或提出其他要求，否则被视为违法。

辅币即辅助货币，是本位币以下的小额货币，专供日常零星交易和找零之用。它通过法律形式与主币建立起固定的兑换比例。辅币有以下几个特点：其一，是不足值的货币，用较贱金属铸造的。这一特点是由辅币流通频繁、磨损较快及其所处的地位决定的。第二，不能自由铸造、自由熔化。这是因为，辅币是不足值货币，铸造辅币可得一部分收入。辅币由国家铸造。可增加财政收入，又可保证币值的稳定。第三，是有限法偿货币。即每次支付行为中在一定数额内可以用辅币支付，如超过一定金额，对方可以拒绝接受，其目的是防止辅币充斥市场。但在向国家纳税和向银行兑换时可不受此限制。

4)
发行准备制度

发行准备制度，是指货币发行要以一定的兑换准备基金为保证的制度。纸币代替贵金属货币流通时期，为了保证纸币持有人兑换金属货币，世界上许多国家都实行了黄金准备制度，即以黄金作为货币发行和兑换的准备的制度。中央银行出现并垄断一国的货币发行权后，世界各国的黄金储备大多集中于中央银行或财政部。建立黄金准备制度的目的，主要是为了稳定货币币值以及随时满足市场对金属货币的需要。自1929—1933年世界经济危机以后，各国纷纷放弃金本位制，不再用黄金作为货币发行和干预汇率的保证，黄金的地位和作用削弱了，黄金准备制度只作为国际支付的准备金，而为了维持本国币值的稳定，作为货币发行和兑换准备的作用已经消失。在当代，各国为强化国际支付能力，都建立了外汇储备。第二次世界大战以后，世界各国的外汇储备，已成为货币发行的最重要的准备。

2．货币制度的发展

货币制度同其他经济制度一样，经历了一个不断发展和演变的历史过程。概括地讲，货币制度可分为两类：一是金属本位制，即以贵金属作为本位货币；二是不兑现的信用货币制度，是不以有价值的商品作为本位货币的货币制度。从历史上看，世界各国的货币制度曾先后经历了银本位制、金银复本位制、金本位制和不兑现的信用货币制度四个阶段。其中银本位制先后经历了银两本位制和银币本位制；金银复本位制先后经历了平行本位制、双本位制和跛行本位制；金本位制先后经历了金币本位制、金块本位制和金汇兑本位制(见图2-5)。

1)
银本位制

银本位制就是以白银作为本位币材料的货币制度。银本位制历史久远，曾经经历了银两本位制和银币本位制两个阶段。我国早在战国时期就铸造过银布币(布币，中国古代货币名，材质多为铜)，唐宋以后白银广泛流通使用，但一直是称量货币，实行的是近似的银两本位制，直到清末宣统二年(1910年)4月颁布《币值则例》才正式采用银本位制。1933年4月，国民政府实行“废两改圆”，实行银币本位制。1935年11月又实行“法币改革”，发行不兑现纸币，废除了银本位制。在货币制度萌芽的中世纪，西方许多国家开始实行银本位制，16世纪以后盛行白银铸币，直到19世纪末期各国纷纷放弃，大约经历了200多年。
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图2-5  货币制度的分类
各国相继放弃银本位制的原因主要有以下几个方面：第一，白银价格不稳定。尤其是在发现储量丰富的大银矿后，白银产量逐年增加，白银价值猛跌。银价的大幅波动，导致它不适合充当本位币来衡量和表现商品价值。第二，与黄金相比，不便于大宗交易。随着经济的发展，交易额增大，体大值轻的白银给计量、运输等带来很多不便，逐渐不能满足需要了。第三，影响国际收支。在一国以金为本位币材料、另一国以银为本位币材料的条件下，两国汇率的基础是金银比价。自19世纪以来，金银比价大幅度波动。其总的趋势是，金的需求量大增，供给却不足；银的需求量减少，供给却大增，结果金银比价常常波动，这必然影响到汇率随之波动，实际上造成实行银本位制的国家货币对外贬值。

2)
金银复本位制

金银复本位制是以金币和银币同时作为本位货币的货币制度。它于1663年由英国开始实行，随后欧洲各主要国家纷纷采用。其特征是：金币和银币同时被确定为主币；金币和银币均可以自由铸造，并且都具有无限法偿能力；辅币和银行券都可以自由兑换为金币或银币；金银都可以自由输出入国境。金银复本位制在历史发展过程中先后经历了平行本位制、双本位制和跛行本位制。

(1)
平行本位制。在平行本位制下，金、银货币的交换比率完全由市场上金与银的比价自由确定，国家对此不加任何规定。这样，市场上的各种商品价格就会有两种标价方式，即金价和银价，并且这两种价格还随市场金银比价的波动而变化，从而导致货币流通的紊乱，影响商品流通的正常进行。于是，平行本位制逐步过渡到双本位制。

(2)
双本位制。双本位制的特点就是国家依据市场上金银的比价将金银兑换比率用法律条文固定下来，使金币和银币的交换比率不受市场上金银价格波动的影响。在这种货币制度下，当金银的法定比价与市场比价不一致时，市价较法定价格高的货币会被熔化、输出而退出流通，而市价较法定价格低的货币则会逐渐增加，充斥市场。这种现象被称为“劣币驱逐良币”定律，即在国内有两种面值相同而实际价值不等的货币同时流通时，实际价值较低的货币(劣币)必驱逐实际价值较高的货币(良币)于市场之外。最早揭示这一现象的是16世纪英国大商人、银行家和理财家汤姆斯·格雷欣，因此“劣币驱逐良币规律”又被称为“格雷欣法则”。

(3)
跛行本位制。在这种货币制度下，虽然金币与银币仍然同时为本位币，并依照法定比价同时流通，但金币可以自由铸造而银币则不能自由铸造，实际上银币此时成为辅币。金银复本位制下的金银两种货币有如两条腿，而取消银币可自由铸造的权利，好像瘸了一条腿，因此被称为“跛行本位制”。

3)
金本位制

金本位制是以黄金为本位币币材的一种货币制度，包括金币本位制、金块本位制和金汇兑本位制。

(1)
金币本位制。金币本位制首先由英国于1816年实行，19世纪中叶到第一次世界大战前，主要资本主义国家先后实行这种货币制度。其特点是：第一，金币可以自由铸造，自由熔化，具有无限法偿能力。其他金属铸币限制铸造。第二，辅币和银行券可以自由兑换金币。辅币和银行券按各自的面额自由兑换金币，以保证其稳定地按面额进行流通。第三，黄金可以自由输出入国境。黄金自由输出入国境可保持外汇行市的相对稳定，使世界市场得到统一。第四，货币储备全部是黄金，并以黄金进行国际结算。

第一次世界大战开始后，金本位难以维持了。金本位崩溃的主要原因是资本主义世界政治经济发展不平衡，少数发达国家集中了世界多数的黄金储备，而其他国家货币流通的黄金基础大大削弱。因此，多数欠发达国家无力以黄金作为货币在国内流通，银行券的自由兑现也遭受了破坏，同时黄金自由出入受阻，于是金币本位制被废止了。

(2)
金块本位制。金块本位制指国内不铸造金币，也不流通金币，只发行代表一定重量黄金的纸币或银行券，并且纸币或银行券只能按一定条件向发行银行兑换金块。金块本位制的特点是：第一，黄金是名义上的价格标准，流通中没有黄金；第二，规定纸币的含金量，纸币具有无限法偿能力；第三，黄金集中存储于政府；第四，居民可按规定标准以纸币兑换金块。例如，英国在1925年规定银行券数额在1700英镑以上方能兑换黄金；法国在1928年规定至少需要215 000法郎才能兑换黄金。

(3)
金汇兑本位制。金汇兑本位制指国家规定货币单位的含金量，但国内不铸造金币，也不使用金币，并且国内没有或只有部分黄金储备，是同另一个实行金本位制的国家保持货币的固定比价，并在该国存放外汇准备金，通过无限制供应外汇来维持本国币值的稳定。国内流通的是纸币，居民可按法定汇价自由购买外汇，然后用外汇向相联系的国家兑换黄金。第二次世界大战之后建立起来的以美元为中心的国际货币体系，基本上属于金汇兑本位制。这一制度结束于20世纪70年代。1973年布雷顿森林体系解体，标志着金汇兑本位制和金本位制彻底崩溃。

4)
信用货币制度

20世纪30年代以后，世界各国先后实行了不兑现的信用货币制度。这种货币制度是指一国中央银行发行的纸币不再与黄金相联系，也不能再兑换贵金属，纸币的价值独立于黄金的价值，具有无限法偿能力。这时的纸币实际上是不兑现的信用货币，因此这种制度被称为不兑现的信用货币制度或纸币本位制度。又由于该种制度下，货币发行的数量要由一国货币当局根据经济发展的需要对其进行周密的计划和有效的管理，所以又称其为有管理的货币制度。不兑现的信用货币制度的主要特点有以下几点。

第一，黄金退出流通，银行券与黄金没有联系。黄金不再执行货币的职能。银行券在形式上不再规定含金量，也不能兑换黄金。

第二，现实经济中的货币都是信用货币，它由流通中的现金和银行存款构成。流通中的现金体现着中央银行对持有者的负债，银行存款体现着商业银行对存款者的负债，即体现着信用关系，所以称为“信用货币”。

第三，中央银行发行的纸制货币为本位币，并由政府颁布法令，赋予其无限法偿和强制流通的能力。

第四，信用货币是通过银行信用渠道进入流通的。比如企业从银行取得贷款后先在其存款账户上增加等额的存款，如果企业签发现金支票到银行提取现金，则现金就进入流通；如果企业签发转账支票，让银行把其存款账户的存款转到另一个存款账户上，就引起存款货币的流通。

第五，国家对货币流通的调节日益加强。不兑现信用货币的流通不存在自发调节机制，如果银行放款过多，就会导致通货膨胀；反之，如果银行放款过少，就会导致通货紧缩。为了使货币流通适应经济发展的需要，必须由货币当局对货币流通加以调节和控制。

不兑现的信用货币制度克服了金本位制的不足，货币供给数量不再受贵金属的限制，但与此同时，增加了政府管理货币发行的责任。这就要求货币当局能随时针对市场的变化情况，根据客观需要对货币供应量的伸缩做出适时适度的调整，从而保证币值的稳定，促进经济的发展。

3．我国的货币制度

我国的人民币货币制度开始于解放战争即将胜利之时。1948年12月1日中国人民银行在石家庄正式成立，同时发行人民银行券，即人民币。在此之后，随着全国的解放，中国人民银行迅速收兑了旧经济制度下的法币、金圆券和银圆券，并通过逐步收兑原各解放区自行发行的货币，统一了货币，形成了新中国货币制度。

我国的货币制度内容主要包括：第一，我国法定货币是人民币。它没有确定法定含金量，是不兑现的信用货币。以元为货币单位，主币有7种，元以下有十进位的辅币(纸制或铸币) 6种。第二，人民币是我国唯一合法通货。国家规定禁止金银和外汇在国内市场上计价、流通、结算和私自买卖。严禁仿造人民币。第三，人民币的发行实行高度集中统一的制度，货币发行权集中于中国人民银行。人民币的发行保证是国家拥有的商品物资，而黄金外汇储备主要是作为国际支付的准备金而存在。

随着我国社会经济的发展和改革开放的不断深入，我国货币制度正面临着一系列新的挑战与问题。一是随着黄金等贵金属退出流通领域，即黄金非货币化以后，黄金作为普通商品的交易与流通问题。2001年10月12日中国人民银行等四机构发布了《关于规范黄金制品零售市场有关问题的通知》；2001年10月经国务院批准，上海黄金交易所成立；2002年10月30日上海黄金交易所正式开业。这一系列举措，标志着我国黄金交易市场的逐步放开和黄金市场规范交易的逐步形成。二是随着我国对外经济贸易往来的不断加深，外贸企业和居民积累了大量外币和外汇存款。根据中国人民银行统计数据，截至2004年第三季度，我国企业和居民外汇存款已经达到1 401.87亿美元。这些外汇资金如何合理流通与使用，及其对人民币流通的影响将是急需研究和解决的问题。三是1997年7月1日和     1999年12月20日，中国政府分别恢复了对香港和澳门行使主权，按照《香港特别行政区基本法》和《澳门特别行政区基本法》，在香港特别行政区和澳门特别行政区内，港币和澳门币仍是法定流通货币。这就意味着在包括香港、澳门在内的中华人民共和国境内存在着两种甚至两种以上货币。但是按照我国目前的外汇管理规定，港币、澳门币等仍属于外汇，这些货币在中国内地是不能直接流通的。如何协调这些货币与人民币的流通，建立具有中国特色的现代货币制度，是一个需要认真研究的问题。四是人民币国际化问题。我国人民币在周边国家和地区，如蒙古、韩国、柬埔寨等东南亚国家和中国香港、澳门等地区大量流通，这表明人民币国际化趋势已经开始。随着中国经济实力的不断增强，人民币将可能成为世界主要货币之一。如何适应人民币国际化趋势，加强对人民币流通的管理和调节是我国货币当局需要认真研究的问题。
【专栏2-2】我国港澳台地区的货币制度
1．香港地区的货币制度
1997年7月1日，我国政府恢复了对香港行使主权，香港特别行政区成立。我国的货币制度改为实行一个主权国家两种社会制度下的两种货币、两种货币制度并存的货币制度。在内地仍然实行人民币制度，在香港实行独立的港币制度，在货币发行、流通与管理等方面分别自成体系，人民币和港币分别作为内地和香港的法定货币在两地流通。由于香港仍然实行资本主义制度，因此，按照我国目前的外汇管理规定，港币仍然属于外汇，港币在内地以外币对待，同样，人民币在香港也以外币对待。
根据《中华人民共和国香港特别行政区基本法》，港元为香港的法定货币。港币的发行权属于香港特别行政区政府，港币的发行须有百分之百的准备金。中国银行、汇丰银行、渣打银行为港币发行的指定银行。香港历史上没有中央银行，货币的发行一直由商业银行承担。
香港货币单位为“元”，简称港元，用符号“HKD”表示。其纸币面额有10元、50元、100元、500元和1000元5种，硬币面额有5分、10分、20分、50分及1元、2元和5元7种。1元为100分。
港元实行与美元联系的汇率制度，7.8港元兑换1美元。香港特别行政区的外汇基金由香港特别行政区政府管理和支配，主要用于调节港元汇价。
香港特别行政区不实行外汇管制，港币可以自由兑换，外汇、黄金、证券、期货市场完全放开。
2．澳门地区的货币制度
1999年12月20日，我国政府恢复了对澳门行使主权，澳门特别行政区成立。由于澳门仍然实行资本主义制度，因此，按照我国目前的外汇管理规定，澳门货币仍然属于外汇，澳门货币在内地以外币对待，同样，人民币在澳门也以外币对待。
根据《中华人民共和国澳门特别行政区基本法》，澳门元为澳门的法定货币，澳门元的发行权属于澳门特别行政区政府。中国银行、大西洋银行为澳门元发行的指定银行。澳门历史上没有中央银行，货币的发行一直由商业银行承担。
澳门元用符号“MOP”表示。纸币面额有5元、10元、50元、100元、500元和1000元6种，硬币有1角、2角、5角、1元、5元和10元6种。各种货币可自由出入境，不受任何限制。
澳门元实施的是与港元挂钩的联系汇率制，103澳门元兑换100港元。澳门元发行之初采用的是与葡萄牙货币埃斯库多(Escudo)挂钩的固定联系汇率制。20世纪70年代，由于葡萄牙政局动荡，埃斯库多疲软，同时澳门经济对香港经济的依赖性日益增强，澳门政府在1977年4月7日宣布与埃斯库多脱钩，改与港元挂钩，规定每107．5澳门元兑换100港元。
3．台湾地区的货币制度
1945年8月15日，日本宣布无条件投降，但直到1946年8月底这段时期，台湾所流通的货币实际上仍是日本占据台湾时的货币，“台湾银行券”“日本银行券”仍然流通。1946年5月20日，旧台湾银行宣告结束，新的台湾银行宣告成立。1946年5月22日，台湾银行公告发行小面额的台币，称新台币，1949年6月15日币制改革后，改称这些新台币为“旧台币”。
1949年6月15日，公布《台湾省币制改革方案》及《新台币发行办法》，决定实施币制改革。新台币的发行主要有以下几方面内容：第一，指定新台币的发行机关为台湾银行；第二，实行与美元联系的汇率制度；第三，新台币以黄金、白银、外汇及可以换取外汇的物资做十足准备。
1961年7月1日，台湾“中央银行”复业，收回了台湾银行的货币发行权。2000年前曾委托台湾银行发行新台币，目前由“中央银行”发行。台湾流通的硬币有5角、1元、5元、10元、20元、50元6种，5角的很少使用，纸币有50元、100元、500元、1000元和2000元5种。
(资料来源：曹龙骐. 金融学. 3版. 北京：高等教育出版社，2010.)
第二节　信    用

信用是商品货币经济发展到一定阶段的产物。在现代经济中，商业信用、银行信用、国家信用与消费信用共同构成了现代信用制度，有力地促进了商品经济的发展。

一、信用的概念特点及要素

1．信用的概念及其特点

在商品经济中，商品和货币在各个所有者之间的分布往往是不均衡的。一方面，生产者要出卖商品换回货币；另一方面，购买者要购进商品但又缺少货币。如果坚持一手交钱、一手交货的原则，则势必导致生产者的商品无法销售，而想购进商品的人又因缺少货币而无法实现购买，这就不可避免地产生了借贷的需要。最初是购买者向生产者赊购商品，延期支付货币，然后是购买者偿还欠款，货币执行支付手段职能。随着经济的发展，信用的范围不断扩大，信用形式也日益多样化，除了商品的赊购赊销，更多地表现为货币的借贷。货币的贷出者与货币的借入者所形成的债权债务关系，成为信用关系的基本形式。由此可见，信用是以偿还本息为条件的暂时让渡商品或货币的借贷行为。信用有以下两个基本   特点。

1)
信用是价值运动的特殊形式

一般的价值运动在时间上是紧密结合的，如买卖活动，其商品与货币对等转移：钱出去，货回来；或者货出去，钱回来。信用方式引起的价值运动则是价值的单方面转移：或者是先让渡商品，一段时间后收回商品或货币；或者先预付货币，一段时间后再收回商品或货币。这种时间上的分离实质上是资本所有权与使用权的分离。商品或货币的所有者在贷放商品或货币时，仅仅让渡了商品或货币的使用权，而保留着所有权。这种所有权即债权，可以用书面凭证或契约的方式确认并受法律保护。

2)
信用以偿还和付息为条件

偿还是信用活动的基本条件，是保留所有权和让渡使用权的具体表现。不偿还，意味着商品或货币的所有权都转移了。付息是让渡商品或货币使用权的回报，是等价交换原则的体现。贷者之所以愿意贷出，是因为有权取得利息收入；借者之所以可以借入，是因为愿意承担付息的义务。当然，社会生活中也存在无息借贷活动，严格讲不属于经济意义上的信用范畴。

2．信用的要素

1)
债权与债务

债权与债务是同一事物的两个方面。在信用关系确定时，从债权人来看，具有了要求债务人归还借款的权力；从债务人来看，这种义务则是到期必须向对方清偿的一笔债务。可见，信用有两个当事人存在，即一个是借入的债务人，另一个是贷出的债权人。债权是贷出者将来收回本金、索取利息的权力；债务是借入者将来还本付息的义务。债权与债务构成信用的第一要素，没有债权债务关系的存在，就不会有信用关系。

2)
信用工具

信用关系的确立，必须有凭据作证。早期信用多用口头约定，因口说无凭，容易引起争议。后来发展为账簿信用，立字为据，这比口头的约定可靠，但仅限于双方，不能转让。现代信用均以合法书面凭证作为确定信用关系的媒介，它不但可以避免口头约定和账簿信用的不足，而且适应性强，发展为各式各样的信用工具，在未到期前，还可转让。现代信用主要是通过各种书面凭证即信用工具来建立和转移债权债务关系的，这种表明债权债务关系的书面凭证即为信用工具，如股票、商业票据、存单、贷款借据、保险单、出资证明书等。

3)
时间间隔

无论何种信用，从信用的发生确立到信用的终止清偿，总是有着或长或短的时间间隔。这段时间内，借者可使用所借资本，从事生产经营活动，通过价值增值，以保证偿还和付息，并满足自身的经济目的。如果没有这个时间间隔，就无所谓信用。

4)
利率

信用关系是建立在以还本和付息为条件的基础上的，还本即归还本金，付息是支付本金以外的附加价值。因此，任何一项信用都必然有利息这一经济范畴伴随。本金和利息之间有一个比例关系，利息与本金之比即为利率。利率既体现了贷者和借者的信用关系，也体现了贷出者贷出货币收益的高低，借入者使用借入货币成本的大小。

3．信用关系的基础

现代经济社会中，商品货币关系覆盖整个社会，经济主体的经济活动都伴随着货币收支。不管是企业、个人还是政府，都可能出现盈余或不足。正是这种货币资金的余缺构成了现代信用关系的基础。

1)
企业资金的盈余或不足

造成企业资金盈余的主要原因是：固定资产折旧在用于更新之前会暂时闲置不用；预定用于购买原材料和支付工人工资的流动资金，由于收支在时间上的不一致，也会在一定时间内闲置；已经形成的利润未分配之前，也会暂时闲置。
造成资金不足的主要原因是：一些企业由于临时性或季节性原因需要补充资金以维持简单再生产；有些企业则因扩大再生产而资金不足；有的企业因提前进行设备更新或技术改造，仅靠折旧基金不足等。
现代企业以盈利为目的，经过资金的循环与周转使价值增值。资金闲置与不足都不符合生产经营的目的，而通过信用方式调剂资金的余缺，可以使资源得到有效配置，使企业增加盈利。这种在再生产过程中建立的信用关系是现代信用的基础。

2)
个人货币收支的盈余或不足

个人货币收支的盈余包括：日常的收入减去消费之后的节余；短期的待购商品款；为某种目的，如养老、子女教育、购房等的中长期储蓄。个人货币支出的不足表现在：日常的收入不能满足家庭开支的需要；买房、买车、买大件耐用消费品等大额货币支出，而积蓄还暂时不足；意外的事故导致的大额支出等。对个人或家庭来说，持有货币等于放弃了其增值的机会，因此有借出货币而获利的愿望。而在提前消费或收不抵支时，则需要借入资金予以弥补。

3)
政府货币收支的盈余或不足

政府的货币收支主要是财政收支，当财政收入先于支出，资金有可能暂时闲置。而当财政先支后收时，则表现为资金不足。政府也可能出现财政赤字，需要有弥补的途径。另外，政府除了履行管理社会的职能外，还担负着调控宏观经济的责任。为了建设一些基础设施项目，或为了增加整个社会的投资需求，需要通过发行债券的形式筹集资金。此外，由于国际收支不平衡，国家(或地区)之间也会出现资金盈余或不足的现象，需要调剂资金。

4)
金融机构的信用中介角色

作为信用媒介的金融机构，它们有自身的经营收入和日常经营所需的支出，结果可能是盈余，也可能是赤字。在这点上，与其他非金融企业是相同的。但作为信用中介角色的金融机构，它们还有另外一种债权债务的对比：作为信用中介要聚集资金，即吸收存款，从而形成其债务；作为信用中介要把聚集的资金通过贷款等方式运用出去，从而形成其债权。在经营过程中可能是它们的资金需求大于它们所聚集的资金，也可能是相反。当出现前一种差额时，将驱使它们寻求补充资金的来源；反之，它们将设法寻求资金运用的途径。这是非金融单位所不具有的一种特殊职能，表现出金融机构信用中介所独具的特征。

总体来看，在一国的各部门中，企业是赤字部门，是资金的需求方。企业筹集资金的方式主要通过从银行贷款、发行股票或债券等。政府在大多情况下也是赤字部门，也是资金的需求方。政府筹集资金的方式主要通过发行债券或从国外借款等。家庭和个人是盈余部门，是资金的供给方。家庭和个人融出资金的方式主要是向银行存款、购买股票或债券等。金融机构作为金融企业，在成立之时为了筹集资本金，也需要发行股票或债券，因此也是资金的需求方。但金融机构更重要的是信用活动的中介部门，即把社会公众暂时闲置的资金吸收进来，然后再贷放给资金短缺的单位使用，从而为信用活动提供中介服务。

二、信用形式

信用作为一种借贷行为，要通过一定的方式具体表现出来。表现信贷关系特征的形式称为信用形式。随着商品货币关系的发展，信用形式也日趋多样化，按照借贷关系中债权人与债务人的不同，信用有以下几种基本形式。

1．商业信用

商业信用是指企业与企业之间相互以延期付款或预收货款的形式提供的信用。商业信用的具体形式很多，归纳起来不外乎赊销和预付货款两大类。商业信用主要是以商品形态提供的，因此，它一般与一定的商品交易联系在一起。

1)
商业信用的特点

(1)
商业信用的债权人与债务人都是企业。商业信用活动包括生产企业之间、生产企业与商业企业之间、商业企业之间相互赊销商品与预付货款形式的信用活动。

(2)
商业信用的对象是处于资本循环周转过程中的商品。除预付资金方式外，典型的商业信用是赊销方式。这时赊销的商品实际上是处于再生产过程中的商品，因此，商业信用的借贷行为同时也是买卖行为。

(3)
商业信用主要依靠商业票据建立信用关系。商业票据作为债权债务的书面协定，是结清信用关系的凭证，具有法律效力。商业票据可在背书后转让流通，也可在背书后向银行贴现以取得货币资金。

商业信用的优点在于方便和及时，既解决了资金融通的困难，也解决了商品买卖的矛盾，从而缩短了融资时间和交易时间。

2)
商业信用的局限性

(1)
授信规模和数量上的限制。由于商业信用是在企业之间进行的，因此，其规模要受企业所掌握的资本数量的限制，尤其是要受其商品资本数量的限制。因为能够用来提供商业信用的只是企业全部资本中的一部分——商品资本，况且，一个企业决不会将全部商品资本都用于提供商业信用，因而，商业信用在数量上就受到了较大的限制。

(2)
授信方向上的限制。由于商业信用的需求者就是商品的购买者，这就决定了企业只能和与自己经济业务有联系的企业发生信用关系，且只能是上游企业对下游企业提供信用，一般情况下不能反方向提供信用。

(3)
使用范围的限制。由于商业信用是以商品形态提供，而且是在企业之间进行，因此，商业信用只能在相距较近且比较熟悉其资信状况或有固定业务联系的企业之间进行。

2．银行信用

银行信用是指银行及其他金融机构通过存款、贷款等业务活动提供的以货币形式为主的信用。银行信用是在商业信用发展到一定阶段的基础上产生和发展起来的，它的产生标志着一个国家信用制度的发展与完善。在当代市场经济中，银行信用已成为现代经济生活中重要的信用形式之一。银行信用与商业信用相比较，具有以下特点。

1)
银行信用是间接信用

在银行信用中，银行是中介人，它通过吸收存款等方式筹集资金，通过贷款提供给需要资金的单位和个人使用，体现的是银行与客户之间的信用关系。

2)
银行信用具有广泛的接受性

银行信用是以货币形态提供的，它不再受企业商品资本数量的限制；以货币形式提供的信用可用于任何部门，也不再受使用方向的限制；银行机构的普及及其雄厚的资金实力，在全社会享有较好的声誉，具有广泛的接受性；作为专门的机构，银行在放款前对企业的资信状况都进行了大量的调查研究，因而，银行信用在使用范围上也基本上不受限制。

3)
银行信用具有创造信用的功能

任何经济单位必须先获得货币才能提供信用，唯有银行不仅是债权与债务关系的中介，掌握着运用货币资金的权力，而且还可以创造货币供应量，直接创造资金来源，以满足需要。这也是银行信用区别于其他信用形式的重要特点。

3．国家信用

国家信用是以国家为债务人，从社会上筹措资金来解决财政需要的一种信用形式。国家信用有多种形式，如发行政府债券、向银行借款、向国外借款等。国家信用的债务人是政府，债权是国内外的银行、企业和居民。国家信用的典型形式是发行短期国库券和中长期国债。

1)
国家信用的特点

(1)
国家信用可以动员银行信用难以动员的资金。银行信用动员社会资金只能根据自愿原则来组织，不能强迫；同时银行要考虑成本和利润，不可能无限提高利率筹集资金。而国家信用在动员社会资金时，一方面因国库券有“金边债券”之称，风险较小；另一方面，必要时国家可以采取强制手段或较高利率来筹集资金。

(2)
国家信用筹集的资金一般偿还期较长。国家信用筹集的长期资金偿还期较长，又不能提前支取，比较稳定，可用以解决国家长期资金不足或用于投资期较长的经济建设；短期资金则流动性强，主要用于弥补预算收支中的不平衡，这种情况较少发生。

(3)
利息的承担者不同。国家公债的利息要纳入预算，由纳税人承担；银行贷款利息则由借款人承担。两种信用方式对财政的负担具有不同的影响。

2)
国家信用的作用

(1)
国家信用是弥补财政赤字的重要工具。国家财政在出现赤字以后，弥补的方法有三个：一是增加税收，二是发行货币，三是举债。增税不仅需要经过立法程序，且容易引起公众的不满；货币超量发行，会导致通货膨胀；唯有举债是较为主动、直接的办法。因为通过举债的办法来筹集资金，既容易为公众所接受，又可以避免由于向银行透支而引起货币非经济发行带来的不良后果。

(2)
国家信用是商业银行调节资产结构的工具。商业银行持有国库券，一方面可作为流动性强的准备资产，调度资金头寸，调节资金结构；另一方面可以获得收益。

(3)
国家信用是实施宏观调控的重要杠杆。对国家财政部门来说，在总需求不足的情况下，通过发行国债，可以增加投资需求，刺激经济增长。对于中央银行来说，国家发行的债券，其信誉远高于其他信用工具，在金融市场上容易为公众所接受，具有较强的流动性。这样，中央银行可以通过在金融市场上吞吐国债，实施对货币供应量的调控，以稳定币值，促进经济的发展。

国家信用在我国有很长的历史，历代史书中都有政府向民间借贷或向民间发放贷款的记载。新中国成立初期，曾于1950年、1953年、1954—1958年连续发行公债，对于当时恢复和发展经济、稳定市场起到了非常重要的作用。这些公债在1968年全部还清。此后的十多年间，再没有发行过国家公债。直到改革开放后，从1981年起才恢复国家信用，开始发行国库券。1995年以后，由于中央银行停止向财政透支与贷款，以及中央银行开展公开市场业务的需要，国债的年度发行量不断增长，2004年全年发行国债6 920亿元。对满足经济建设及宏观调控的需要提供了基本保障。

4．消费信用

消费信用是指企业、银行和其他金融机构向消费者个人提供的、用于生活消费的信用。从授信对象来看，消费信用的债务人是消费者，即消费生活资料的个人和家庭。从授信目的来看，是为了满足和扩大消费者消费资料的需求。消费信用的方式主要有以下几种。

1)
赊销

赊销即凭信用先购物或享受劳务，当时记账，以后付款，其价格一般高于现款交易，借以抵偿赊销款的利息额。一般多见于零售商业提供的短期消费信用。

2)
分期付款

它是销售单位提供给消费者的一种信用，多用于购买高档耐用消费品。这种消费信用的借贷双方要签订书面合同，载明期限、利息、每次付款金额及其他费用。消费者在购买住房、汽车、大件家用电器等耐用消费品时，按规定比例支付一部分货款，称首付额，然后按合同分期等额支付其余货款和利息。

3)
消费贷款

它是银行和其他金融机构直接以货币形式向消费者提供的以消费为目的的贷款。按贷款方式不同，消费贷款可分为信用贷款和抵押贷款。抵押贷款中最常见的是住房抵押贷款，贷款额往往占抵押品的70%左右，期限以中长期为主。

与商业信用和银行信用相比较，消费信用有以下特点：一是非生产性。商业信用是与再生产过程直接联系的，其生产性是显而易见的，银行信用提供的贷款绝大多数也是用于生产和流通的；而消费信用提供的贷款是用于消费的。二是期限较长。商业信用、银行信用所提供的信用主要是短期资金的融通，期限相对较短；而消费信用多数通过分期付款支付，所需时间较长。

消费信用对经济的发展具有积极作用：第一，消费信用可以促进消费品的生产与销售，促进经济的增长。第二，消费信用对促进新技术的应用、新产品的推销以及产品的更新换代也有促进作用。第三，消费信用可提高人们的消费水平，促进消费结构升级。
5．国际信用
国际信用是在国际经济交往中国与国之间相互提供的信用。在国际信用中，授信国往往通过借贷资本的输出推动商品输出，从而实现利润。而授信国则希望利用外资，购买所需商品来促进本国经济的发展。
随着世界各国对外开放的加强，国家之间的经济往来活动日益频繁，国际信用形式也多种多样。总的来看主要有：出口信贷、银行信贷、政府信贷、国际金融机构信贷等。
1)
出口信贷

出口信贷是指出口国银行对出口贸易所提供的信贷，以促进本国商品的出口，可分为卖方信贷和买方信贷。

卖方信贷由出口国银行向出口厂商提供贷款，出口商用来向进口商提供分期付款。
买方信贷是出口方银行直接向进口商或进口方银行提供的信用，进口商获得该贷款后用来向出口商付清货款，然后按规定的还款期限偿还出口方银行的贷款本息。
2)
银行信贷
银行信贷是进口商为从国外引进先进技术设备而从外国银行(或银团)取得的贷款。银行信贷要签订协议，贷款可以自由运用，不一定与特定的进口项目相联系，实务中，进口企业往往通过进口方银行出面取得贷款。
3)
政府信贷
政府信贷是一个主权国家政府对另一个主权国家政府提供的信用。这种信用一般是非生产性的，如用于解决财政赤字或国际收支逆差，必要时还用来应付货币信用危机等。
4)
国际金融机构信贷
国际金融机构信贷主要指由联合国的国际货币基金组织、国际开发协会、世界银行、国际金融公司等国际金融机构所提供的信用。这种信用一般有特定的用途，贷款期限较长，并且贷款条件优惠。
国际信用是随着国际贸易的发展而产生和发展的。随着一国商品和货币的流通范围日渐扩大，信用也扩展到世界范围，成为各国开展经济交流、促进世界经济发展的重要手段。因此，从形式上看，国际信用是适应商品经济发展和国际贸易扩大而产生并发展起来的一种借贷关系，从本质上看，国际信用则是资本输出输入的一种形式。
6．其他现代信用形式
1)
民间信用
民间信用是指民间个人之间的货币或实物借贷，也称个人信用。民间信用在我国已有几千年的历史。过去，民间信用主要用于解决生活费用的短缺。经济体制改革以来，随着城乡个体经济和民营经济的出现与发展，民间信用日趋活跃。个人之间、家庭之间为解决生产资金不足的信用活动也随着迅速发展起来。民间信用的组织形式，一种是无组织的零散的民间借贷，包括私人间借贷、企业间借贷及集资；另一种是有组织的民营金融，包括信息公司、互助金会、标会和当铺等。

2)
合作信用
合作信用是指在一定范围内由出资人之间相互提供信用的形式，包括信用合作社、互助储金会等，在我国，合作信用并不发达。农村信用社的改革正在进行，以前的城市信用社现在大部分都已经转变成了城市商业银行。

3)
租赁信用
租赁信用是以出租固定资产而收取租金的一种信用形式。租赁信用使承租客户减少大量费用支出，避免机器设备使用若干次后不需再用所造成的资金积压，从而可更有效地利用资金，及时更新设备和运用新技术。
第三节　利息与利率

一、利息及其计算方法

1．利息及利率

所谓利息就是让渡资金使用权的报酬或使用资金的代价。从信用关系的债权方面看，利息是贷款者让渡货币资金使用权，从借款者手中取得超过本金的那一部分报酬；从信用关系的债务方面看，利息是借款者取得货币资金使用权，而付给贷款者超过本金的那一部分代价。利息额与借贷资本额之比就是利率，它是计量借贷资金增值程度的数量指标。简单地说，利率就是利息与本金的比率。

利率的表示方法有三种，即年利率、月利率和日利率。年利率用百分比(%)来表示，是指100元资金每年获得的利息额。如年利率8%，意为100元借贷资金每年可获得利息8元。月利率用千分比(‰)表示，是指每1000元资金每年获得的利息额。如月利率7‰，意为1000元借贷资金每月可获得利息7元。日利率用万分比([image: image7.png]%00



)来表示，是指每10 000元资金每日获得的利息额。如日利率2[image: image8.png]%00



，意为10 000元借贷资金每天可获得利息2元。年利率、月利率、日利率之间的换算公式是

　年利率÷12=月利率      月利率×12=年利率

　月利率÷30=日利率     　日利率×30=月利率
　 日利率×360=年利率   　年利率÷360=日利率

2．利息的计算方法

利息的计算有两种基本方法，即单利与复利。单利计息的特点是对利息不再付息。其计算公式是

                    I=P• r • n       (利息公式) 

                    S=P(1+r • n)    (本利和公式)

式中，I为利息额，P为本金，r为利息率，n为借贷期限；S为本金与利息之和(简称本利和)。例如，一笔期限5年、年利率为6%的10万元贷款，利息总额为

                    100 000元×6%×5=30 000(元)
本利和为

                    100 000元×(1+6%×5)=130 000(元)
复利是一种将上期利息转为本金一并计息的方法。如按年计息，第一年按本金计息；第一年末所得的利息并入本金，第二年则按第一年末的本利和计息；第二年末的利息并入本金，第三年则按第二年末的本利和计息……依此类推，直至借贷期满。其计算公式为

                    I=P•[(1+r)n-1]     (利息公式) 

                    S=P•(1+r)n         (本利和公式)

若将上例按复利计算，则：

                    I=100 000元×[ (1+6%)5-1]=33 322.56(元)
                    S=100 000元×(1+6%)5=133 322.56(元)
按复利计息，可比单利计息多得利息3822.56元(33 822.56-30 000)。

二、利率的种类

利率的种类很多，可以按照不同的分类方法进行分类。

1．名义利率与实际利率 

根据利率与通货膨胀的关系，利率可分为名义利率与实际利率。
在存在通货膨胀的经济环境里，利率便有了名义利率与实际利率的区别。名义利率是以名义货币表示的利率，人们平时所说的利率通常指名义利率。银行挂牌利率一般为名义利率。

实际利率是名义利率剔除通货膨胀因素以后的真实利率。名义利率与实际利率的关系可用公式表示为

                               r=i-P′
式中：r为实际利率；i为名义利率；P′为借贷期内通货膨胀率。

但是通货膨胀对于利息部分也有使其贬值的影响，如果把这一因素也考虑进去，实际利率还应作进一步的调整。更精确的实际利率计算公式可以写成

                           r=(1+i)/(1+P′)-l 

2．固定利率与浮动利率
根据在借贷期内利率是否调整，利率可分为固定利率与浮动利率。

固定利率是指在借贷期内不作调整的利率。实行固定利率，对于借贷双方准确计算成本与收益十分方便，是传统的方式。但在通货膨胀较为严重的时期，实行固定利率对债权人会带来较大的损失。为了保障债权人的利益，在借贷中可采用浮动利率。

浮动利率是一种在借贷期内可定期调整的利率。根据借贷双方的协定，由一方在规定的时间依据某种市场利率进行调整，一般调整期为半年。浮动利率尽管可以为债权人减少损失，但也因手续繁杂、计算依据多样而增加费用开支，因此多用于中长期借贷。

我国人民币借贷一向实行固定利率。近年来虽实行了贷款浮动利率，但并不同于上面所说的浮动利率，而是指商业银行可在国家统一规定的利率基准上下一定幅度内，酌情浮动的利率。我国商业银行根据不同借款种类和借款对象实行的在一定范围内上浮或下浮的利率，虽然也称“浮动利率”，但不是严格意义上的浮动利率，而是浮动利率的变形，实际上是差别利率的一种形式。

3．基准利率与市场利率

根据利率的作用，利率可分为基准利率与市场利率。

基准利率是指在整个金融市场上和整个利率体系中处于主导地位、起决定性作用的利率。当它变动时，其他利率也相应发生变动。在西方国家，一般以中央银行的再贴现利率为基准利率。在我国，1984年以前国家银行确定的利率起基准利率的作用。1984年中央银行体制确立后，中国人民银行对各商业银行和其他金融机构的存、贷款利率为基准利率。

市场利率是指在金融市场上，由借贷资金的供求关系决定，并由借贷双方自由议定的利率。
4．官定利率与公定利率

根据利率的决定方式，利率可分为官定利率与公定利率。

官定利率是指由一国政府的金融管理部门，大多为中央银行确定的，由各金融机构严格执行的利率。

公定利率是由非政府部门的民间金融组织，如银行公会等所确定的利率。这种利率对其会员银行也有约束性。

官定利率和公定利率都程度不同地反映了非市场的强制力量对利率形成的干预。

5．优惠利率、惩罚利率与普通利率
根据贷款人的资信程度，利率可分为优惠利率、惩罚利率与普通利率。
优惠利率通常是指银行等金融机构发放贷款时对某些客户所采用的比一般贷款利率低的利率。我国优惠利率的授予对象多同国家的产业政策相联系，一般提供给国家认为有必要重点扶植的地区、行业、部门及企业，本质上是一种政策性贴息利率。例如，我国对民政部门福利工厂贷款，老少边穷发展经济贷款，贫困县办工业贷款，民族贸易及民族用品生产贷款，扶贫贴息贷款实行优惠利率，实际上是一种贴息贷款。所谓贴息贷款，即接受贷款的单位支付低于一般利率水平的利息。发放这种贷款而少收入的利息差额由批准贴息的部门支付。

惩罚利率是银行等金融机构对客户不遵守有关信贷政策和原则使用贷款时所收取的高于普通利率的利率。例如，我国商业银行对客户的逾期贷款和挤占挪用贷款均实行惩罚利率。

普通利率是指商业银行等金融机构在经营存贷款业务过程中，对一般客户所采用的利率。其水平的高低由决定利率水平的一般因素决定，不附加特殊条件。因此，它是使用最为广泛的利率。
6．长期利率与短期利率

根据借贷期限长短，利率可分为长期利率与短期利率。
长期利率与短期利率的划分是以借贷期限长短为划分标准的。例如，贷款有短期和长期之别，存款有活期与定期之别，债券划分为短期债券、长期债券乃至无期债券等，相应的利率也就不同。一般地说，1年期以下的借贷为短期借贷，相应的利率就是短期利率；1年期以上的借贷为长期借贷，相应的利率就是长期利率。短期利率与长期利率之中又各有长短不同期限之分。总的来说，长期利率一般高于短期利率。这是因为，一是长期借贷比短期借贷风险更大，贷款损失的可能性增加，因而需要更高的利息补偿。二是借贷期限越长，借款人使用借入资金从事生产经营所取得的利润应当更多，因而贷款者也应得到更多的利息回报。三是借贷期限越长，发生通货膨胀而使贷款本息贬值的可能性越大，因而需要较高的利息来弥补因通货膨胀而带来的损失。

7．存款利率、贷款利率与证券利率

根据利率存贷差别，利率可分为存款利率与贷款利率。
存款利率是银行等金融机构吸收存款所付给存款人的利息与存款额的比率。存款利率的高低直接决定了存款者的利息收益和银行等金融机构的融资成本。

贷款利率是指银行等金融机构对客户发放贷款所收取的利息与贷款本金的比率。贷款利率的高低直接决定着企业利润在银行和企业之间的分配比例，因此影响着借贷双方的经济利益。贷款利率因贷款种类的不同而变化。贴现率、再贴现率、再贷款利率和同业拆借利率也属于贷款利率范围。

证券利率指各种有价证券的名义收益率，主要是指有价证券票面载明的收益率，如国库券、企业债券、金融债券的利息率等。

三、利率体系
利率体系是指一个国家在一定时期内各种利率按照一定规则构成的复杂系统。在一个经济体内存在着多种利率，它们之间的相互作用，对一般利率水平的决定影响很大。为准确掌握利率的内涵，有必要对利率体系做一简要介绍。一般而言，利率体系包括以下内容。
1．中央银行贴现率与商业银行存贷款利率
中央银行贴现率是中央银行对商业银行和其他金融机构短期融通资金的利率。是中央银行对商业银行的贴现票据进行再贴现时所使用的利率，其水平由中央银行决定。它在利率体系中占有特殊重要的地位，发挥着核心和主导作用，反映全社会的一般利率水平，体现一个国家在一定时期内的经济政策目标和货币政策方向。
商业银行利率又称为市场利率，是商业银行和其他存款机构吸收存款、发放贷款时使用的利率。它在利率体系中发挥着基础性作用。商业银行利率一般分为存款利率和贷款利率，为避免银行和其他存款机构在吸收存款的过程中出现恶性竞争，几乎所有市场经济国家都对银行存款利率做出明确的规定与限制，而对贷款利率一般限制较少。
2．同业拆借利率与国债利率
同业拆借利率是银行及金融机构间短期资金借贷的利率，主要用于弥补临时头寸不足。这种借贷的期限较短，最短只有半天，也有几天或几个月的，最长不超过1年。同业拆借利率的高低由拆借市场的资金供求关系所决定，能够比较灵敏地反映资金供求的变化状况。同业拆借利率是货币市场中具有代表性的利率，其他短期借贷利率通常是比照同业拆借利率加一定幅度确定。
国债利率通常是指一年期以上的政府债券利率，它是资本市场中具有代表性的利率。国债的安全性、流动性较高，又享有税收优惠，所以国债利率通常较低，成为资本市场中的基础利率，其他利率则以它为参照确定。
3．一级市场利率与二级市场利率
一级市场利率是指债券发行时的利率，它是衡量债券收益的基础，同时也是计算债券发行价格的依据。二级市场利率是指债券流通转让时的收益率，它真实反映了市场中金融资产的损益情况。一般地说，二级市场收益率高，会使债券需求增加，从而使发行利率降低；反之会使发行利率提高。
四、利率的决定理论

利率水平是怎样决定的？有哪些因素会使它发生变化？这是金融理论中一个极其重要的课题。经济学家在研究各种因素对利率水平的影响中形成了多种利率决定理论。

1．古典利率理论

古典利率理论是对19世纪末至20世纪30年代西方国家各种不同利率理论的一种总称。对古典利率理论发展有影响的经济学家主要有庞巴维克、马歇尔、庇古、费雪等。该理论认为，资本的供给来源于储蓄，资本的需求来自于投资。利率决定于储蓄与投资均衡之点。利率是由储蓄、投资均等时决定的。通过把储蓄、投资、利率三个因素综合起来，通过均衡分析方法，得出了利率取决于储蓄与投资均衡的结论。将资本供给函数与资本需求函数放在同一个坐标系内，可以直观地认识利率决定机制(见图2-6)。
图2-6中，横轴表示投资或储蓄量；纵轴表示利率水平；S为储蓄曲线，I为投资曲线。储蓄与投资的均衡点，即S曲线与I曲线的交点所对应的r就是均衡利率。
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图2-6  古典利率理论

2．流动性偏好利率决定理论

流动性偏好利率决定理论是凯恩斯提出的。凯恩斯认为，利率属于货币经济范畴，而不属于实物经济范畴。所以他主张用货币需求与货币供给来决定利率。

凯恩斯提出，货币供给和流动性偏好是决定利率的两大因素。所谓“流动性偏好”是指公众愿意持有货币资产的一种心理倾向。货币作为一种特殊形式的资产，具有完全的流动性和最小的风险性，持有货币虽然在持有期内不能为持有者带来收益，但它却能随时购买其他商品。因此，当人们考虑持有财富的形式时，对货币资产具有特殊的偏好。当人们把自己的货币使用权暂时让渡给别人，就是放弃了手持货币的流动性，因而就应该得到一定的报酬。因此，利息就是在一定时期内，对放弃流动性偏好的收益。

凯恩斯认为，在一定时期内，货币供给基本上为一国的货币当局所决定，是外生变量。当货币供给一定时，利率的高低就取决于货币需求。如果货币供给增加，利率就会下降，货币供给减少，利率则会上升。因此，利率高低是由货币需求和货币供给所决定。但货币供给增加对利率下降的影响不是无限度的。当利率降到一定水平，中央银行即使再增加货币供给，新增加的货币将全部变为人们的手持现金，而利率则不再发生变化，凯恩斯称这种状态为“流动性陷阱”。如图2-7所示，横轴表示货币量，纵轴表示利率。货币供给曲线MS由货币当局所决定，故MS表现为无弹性的一条垂直线。货币需求MD表现为一条向右下方倾斜的曲线，利率则由MS和MD的交点所决定。
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图2-7  流动性偏好利率决定理论

3．可贷资金利率决定理论

可贷资金利率理论以古典利率理论为基础，并依据经济现实和理论的发展，修补了古典利率理论的缺陷，形成了以可贷资金为中心概念，以流量分析为主要线索的新的理论体系。其主要代表是剑桥学派的罗伯逊和瑞典学派的俄林。

可贷资金理论认为，可贷资金的需求除了企业投资所需资金I之外，还有人们的手持现金(窑藏现金)∆ MD；可贷资金的供给除了储蓄S之外，还有手持现金(窑藏现金)的启用和银行信用创造的增量货币∆MS。如果以FS表示可贷资金的总供给，则FS=S+∆MS；以FD表示对可贷资金的总需求，则FD=I+∆MD。如图2-8所示，如单纯考虑I与S两因素，利率处在一特定水平；如单纯考虑∆ MD和∆MS两因素，则利率又处在另一特定水平。而可贷资金的利率水平是由可贷资金的总供给FS与总需求FD决定的，即FS和FD相交的均衡点决定了可贷资金供求均衡状态下的市场利率。

4．马克思的利率决定理论

马克思的利率决定理论是以剩余价值在产业资本家与银行资本家之间的分割作为起点的。马克思认为，利息是银行资本家从产业资本家那里分割来的一部分剩余价值。剩余价值表现为利润，因此，一方面，利息量的多少取决于利润总额，利率取决于平均利润率，利润本身就成为利息的最高界限，达到这个最高界限，产业资本家的收益就会等于零。另一方面，利息也不能为零，否则银行资本家就不会把资本贷出。因此，利息率的变化范围是在零与平均利润率之间。马克思还认为，资本的供求状况、一国的历史传统及人们对利率水平的接受心理等因素对利率水平的高低也产生着影响。
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图2-8  可贷资金利率决定理论
五、利率对经济的作用

利率是一个重要的经济杠杆，对经济有着重要的调节作用。这种作用既表现在利率对宏观经济的调节，又表现在对微观经济的调节。

1．利率对储蓄与消费的引导作用

利率高低不仅影响储蓄的总量，而且影响储蓄的结构。储蓄是利率的增函数，较高的利率会促进储蓄总量的增加。利率对储蓄结构的影响，主要表现在储蓄者是选择金融资产还是选择实物储蓄，是选择存款还是选择购买有价证券等。当然，由于每个家庭和个人情况不同，利率变动后储蓄作何种变动，情况也是不一样的。储蓄相对于利率的提高，可以是增加，也可以是减少；储蓄相对于利率的下降，可以是减少，也可以是增加。一般将储蓄随利率提高而增加的现象称为利率对储蓄的替代效应；将储蓄随利率提高而降低的现象称为利率对储蓄的收入效应。替代效应表示人们在利率水平提高的情况下，愿意增加未来消费——储蓄，来替代当前消费。这一效应反映了人们有较强的增加利息收入从而增加财富积累的偏好。收入效应表示人们在利率水平提高时，希望增加现期消费，从而减少储蓄。这一效应则反映了人们在收入水平由于利率提高而提高时，希望进一步改善生活水平的  偏好。

在其他条件不变的情况下，从短期来看，利率的提高会使消费减少。消费是利率的减函数，利率的变化会影响消费总量。从长期来看，利率影响的只是即期消费，提高利率会减少即期消费量，但却会使远期消费量增加。因为减少的那部分即期消费如果变成储蓄存款，将为其所有者带来利息收入，从而增加了未来社会消费基金总量。

2．利率对投资的影响作用

投资可分为实质性投资和证券投资。利率对实质性投资和证券投资的影响不尽相同。
实质性投资是指对生产流通领域进行的投资活动。一般说来，低利率对实质性投资有刺激作用，高利率则对投资活动有抑制作用。低利率有利于投资，是因为在其他条件不变的情况下，降低利率减少了企业生产成本中的利息支出，可以增加盈利，于是刺激企业扩大投资规模。高利率则增加了企业借贷资金成本，企业投资的积极性会下降。

证券投资是指人们对有价证券等金融工具的购买和持有。在正常的经济情况下，利率与证券价格成反方向变化，即当利率下降时，银行存款收益减少，资金更多地流向证券市场，证券价格会上升。利率变化是影响证券行情的一个重要因素。

3．利率对物价稳定的影响作用

利率对稳定物价的作用是通过以下途径实现的：第一，调节货币供应量。利率的高低直接影响银行的信贷总规模，而信贷规模又直接决定货币供应量。当流通中的货币供应量超过货币需求量时，调高贷款利率可以抑制信贷需求，收缩信贷规模，减少货币供应量，促使物价稳定。第二，调节社会总供给和总需求。调高利率可以使更多的社会闲散资金以存款方式集中到银行。这一方面推迟了居民的购买，减少了社会总需求；另一方面，银行得以聚集更多的资金，用来支持适销对路商品的生产，增加有效供给，从而使社会总供给和总需求趋于平衡，达到稳定物价的目的。

4．利率对平衡国际收支的影响

当国际收支逆差比较严重时，可以通过利率杠杆来调节，即可以将本国的利率水平调到高于其他国家的程度，这样一方面可以阻止本国资金流向利率较高的国家，另一方面还可以吸收外资流入本国。但是，当国际收支逆差发生在国内经济衰退时期，则不宜采取调高利率水平的做法，因为这会抑制本国投资需求，不利于经济增长，而只能通过调整利率结构来平衡国际收支。

六、利率管理与利率市场化

1．利率管理体制

利率管理体制是国家对利率进行管理的一种组织制度，它规定了金融管理当局或中央银行的利率管理权限、范围和程度。利率杠杆的功能和作用能否发挥出来，发挥得怎样，与利率管理体制有很大关系。世界各国采取的利率管理体制大致可分为三种类型：
(1)
国家集中管理。
(2)
市场自由决定。
(3)
国家管理与市场决定相结合。
目前，我国还属于第一种类型。大多数国家在相当长的时间内采取了国家管理与市场决定相结合的利率管理体制。但从20世纪70年代开始，西方大多数国家逐步放松了利率管制，金融市场的利率更多地由市场决定，呈现出一种利率自由化的趋势。

长期以来，我国利率由中国人民银行统一管理，利率的决定权掌握在中央银行手中，即由中国人民银行总行统一拟定，报国务院批准后再公布实施。国务院批准并由中国人民银行公布实施的利率具有指令性，中央银行和商业银行都要执行，并且由中央银行及其分支机构检查监督各商业银行利率的执行情况。中央银行制定利率的范围包括：中央银行对商业银行的各种存、贷款利率，商业银行对客户的各种存、贷款利率，商业银行存、贷款利率浮动的上下限，各种金融资产价格的最高限价等。利率的浮动权主要掌握在各商业银行及其他金融机构手中，它们在中央银行规定的基准利率及浮动幅度内灵活确定利率水平。商业银行的浮动利率主要是经营性的各种存、贷款利率。

2．我国利率管理体制的特点

根据1999年3月中国人民银行颁布的《人民币利率管理规定》，中国人民银行制定和调整以下七大类利率：一是中央银行对金融机构的存、贷款利率和再贴现利率；二是金融机构的存、贷款利率；三是金融机构的优惠贷款利率；四是罚息利率；五是同业存款利率；六是利率浮动幅度；七是其他利率。金融机构可以自主确定的利率：一是浮动利率；二是内部资金往来利率；三是同业拆借利率；四是贴现利率和转贴现利率；五是中央银行允许确定的其他利率。

不难看出，我国现行的利率管制色彩浓厚，并呈现以下特点。

1)
管制严格
《人民币利率管理规定》中明确规定：“中国人民银行制定的各种利率为法定利率，其他任何单位和个人均无权变动。”所有的银行和非银行金融机构都要执行中央银行制定的统一存、贷款利率。

2)
利率管理过多过细
据统计，目前我国中央银行统一制定的金融机构对非金融部门和居民个人的各种存、贷款利率约100种，加上金融系统内部金融机构之间的往来利率、中央银行贷款利率、贴现利率、联行往来在途占压资金利率以及各种债券利率等，共有各种形式和期限的利率约200种。这些利率的决定权和管理权均集中在中国人民银行，而金融机构的利率变动空间十分有限，利率水平难以适应金融机构成本管理的需要，也难以满足千差万别客户的需要。

3)
中央银行利率政策调整滞后，利率政策工具运用不灵活
我国中央银行调整利率的过程通常要经过：观察和分析经济形势变化→形成应该采取利率调整措施的认识→利率调整方案上报国务院→国务院召集相关部门讨论协商后批准→中国人民银行公布实施→商业银行根据利率变化调整其经营行为→企业和居民作出反应→对经济运行产生影响。利率政策工具在宏观调控中的作用发挥时滞太长，不能及时反映资金供求变化，调节社会信用资金供给与需求达到平衡，使利率的调节作用受到很大影响。

4)
主观因素浓厚
在市场经济条件下，利率作为资金的价格，应是经济体系各变量决定的内生变量，而在管制利率制度下，利率成为政府和中央银行控制的外生变量。政府在决定利率是否调整以及调整幅度多大时，往往要考虑各方面的利益，如企业的利息负担、银行的经营收益、财政收入的增减、存款人的利益保护、产业结构调整等，本应起决定作用的市场资金供需情况往往放在了次要地位。这种把利率调整作为国民收入再分配的一种手段的做法，削弱了利率引导资金流向高效部门的杠杆作用。

作为我国重要货币政策工具的利率，因严格管制而削弱了其作用的发挥，导致了货币政策的部分失效。无论从建立和完善社会主义市场经济体制、推进商业银行改革方面看，还是从改进金融宏观调控、进一步发挥货币政策作用以及适应经济全球化的发展趋势方面考虑，加快利率市场信息化改革步伐都已势在必行。

3．利率市场化

利率市场化是指在市场经济中利率水平由资金供求关系决定的过程。利率市场化的内容包括：一是利率作为资金的价格，其水平的高低由资金市场供求双方共同决定；二是形成一个以中央银行基准利率为核心、货币市场利率为中介、由市场供求决定存、贷款利率的市场利率体系；三是中央银行从利率的管制者转变为利率调节者，中央银行对利率的管理，不再是以行政手段为主的直接管制，而是以经济手段为中介的间接调控。

从各国的利率市场化实践来看，利率市场化的形式有一次性全面放开和渐次放开两种。而渐次放开又有以下3种途径。
(1)
规定存款最高利率和贷款最低利率，并不断调整利率的上下限，使之逐步接近市场利率。
(2)
规定存款利率和贷款利率的浮动范围，并不断扩大浮动幅度，在管制的框架内给金融机构更大的利率确定自主权，并以此为最终放开利率做好准备。
(3)
规定金融机构平均资金成本与贷款利率之间的最大利差，即管住中间(利差)，放开两头(存、贷款利率)。
目前看来，我国是从扩大利率浮动范围入手，来推进利率市场化的。在渐次地实现利率市场化的过程中，我国的利率体系将是统一管制利率、有限浮动利率和市场利率3个层次并存，不同的金融工具适用不同层次的利率。

在渐次实现利率市场化的过程中，作为利率管理部门的中央银行，根据宏观经济运行情况调整利率结构，使之逐渐趋于合理。简化利率品种和档次，并使各种利率之间保持合理关系。逐渐扩大存、贷款利率的浮动范围，保证存、贷款之间的合理利差，避免存、贷款利率倒挂现象。

贷款利率放开分两个阶段进行：一是在目前实行贷款利率浮动的基础上，中央银行进一步加大贷款利率的浮动范围和浮动幅度，并设立浮动下限，避免金融机构之间压价竞争，争夺客户。二是在贷款利率浮动高限已接近市场利率水平时，经过一定时间的运行观察，在基本条件具备时，对贷款利率全部放开，不再进行利率管制，完全由金融机构与客户双方自行商定。在贷款利率放开的初期，中央银行可以根据利率走势和银行信贷状况确定少数具有代表性的贷款利率水平，其中一年期的贷款利率水平应成为中央银行监测的重点，其他期限的利率应由商业银行根据自己的资产负债期限和匹配状况、成本结构和风险结构状况，自主确定。

存款利率的放开稍慢于贷款利率的原因在于，从目前来看，金融机构之间的不正当竞争主要在于对存款的争夺，对存款利率加以适当管制就等于给金融机构之间的竞争划定了一个界限，避免高息揽存、存款搬家等现象的发生，并保证存、贷款的利差。但存款利率的放开也不能太滞后，因为存款利率是银行的筹资成本，客观上构成贷款利率的下限。且存款利率的高低是金融机构吸收存款数量大小的主要砝码。如果贷款已经放开，而存款利率实行严格管制，在资金需求大于资金供给的情况下，即利率在很高的情况下也有旺盛的贷款需求时，则金融机构在利益驱动下，仍旧会以或明或暗的方式采取高息揽储。所以，放开存款利率也不能过于滞后。

放开存款利率也可分步实施，即在放开贷款利率的同时，继续由中央银行统一制定存款利率，但给金融机构一定的利率上、下浮动权限，以稳定存款成本和金融秩序。金融机构则根据自身的资产负债、成本收益情况，在浮动范围内决定存款利率。随着浮动范围的扩大，可以先将期限长、数额大的存款利率放开，并观察其效果；如无其他情况，则可渐次将金额小、期限短的存款利率进一步放开；直至条件成熟后，将所有存款利率完全放开。

在金融机构贷款、存款利率渐次放开的过程中，缩小中央银行利率管制范围，直至全面实现利率在中央银行指导下由市场决定。中央银行只根据经济发展的要求和社会平均利润率水平，制定包括中央银行对金融机构的再贴现、再贷款利率在内的基准利率，以引导市场利率的形成，并对经济运行进行宏观调控。

本 章 小 结
(1)
货币是商品交换发展到一定阶段的产物，是价值形式演变的结果。商品价值形式的演变，经历了简单的价值形式、扩大的价值形式、一般价值形式和货币价值形式四个阶段。货币形式的发展则经历了实物货币、金属货币、代用货币和信用货币几个阶段。
(2)
货币的本质具体体现为货币的职能，货币具有价值尺度、流通手段、支付手段、贮藏手段和世界货币五种职能，价值尺度和流通手段是货币的基本职能。
(3)
货币制度是国家以法律形式规定的货币流通的结构和组织形式。它的主要内容包括：货币材料的确定；货币单位的确定；流通中货币种类的确定；对不同种类货币的铸造和发行的管理；对不同种类货币的支付能力的规定；货币发行准备制度等。
(4)
世界各国所经历的货币制度有：银本位制、金银复本位制、金本位制和不兑现的信用货币制度。我国现行的货币制度是人民币制度，它是一种信用货币制度。
(5)
信用是经济主体在经济活动中的一种以偿还本息为条件的暂时让渡商品或货币的借贷行为，是价值运动的特殊形式。各种借贷行为的具体表现即为信用形式，在市场经济条件下，主要的信用形式有商业信用、银行信用、国家信用和消费信用等。
(6)
利息是借款人支付给贷款人的使用借贷资金的报酬。利率是在一定期限内利息额与借贷资本额的比率。利息的计算方法主要有单利和复利。决定利率水平的因素主要有平均利润率、借贷资金的供求关系、物价水平及中央银行的货币政策等。利率是一个重要的经济杠杆，对经济有着重要的调节作用。
(7)
我国的利率管理体制总体上看还属于国家集中管理，目前正在积极推进利率市场化，以更好地发挥利率对资源优化配置的作用。

复习思考题

一、问答题

1．货币制度构成要素是什么？

2．不兑现的信用货币制度有哪些特点？

3．人民币制度包括哪些内容？

4．如何理解利率对储蓄的替代效应和收入效应？

二、计算题

1．某企业从银行取得贷款100万元，利率为6%，贷款期为3年，银行在发放贷款时，将利率上浮30%执行，按单利计算3年该企业应付多少利息？

2．如果目前国际市场的复利水平是2%，那么对于我国实行的单利制度来说，5年期的利率水平应定为多少才是和国际水平相当的？

三、思考分析题

1．如何评价几种利率决定理论？

2．我国利率市场化包括哪些内容？你认为应如何推进我国的利率市场化改革？
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